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JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
DE FECHA 27 DE AGOSTO DEL ANO 2010.

La siguiente es el acta de la Junta ExtraordindeiaAccionistas de Compafia Sud
Americana de Vapores S.A., celebrada el dia 27gdsta de 2010, en el Edificio de la
Sociedad en Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50e@sty, bajo la presidencia del titular,
sefior Jaime Claro Valdés:

Presidente, senor Jaime Claro:
Buenos dias sefores accionistas:

Siendo las 10:37 horas doy comienzo a la Juntaa&ixtinaria que fue convocada por el
Directorio, para esta fecha, por acuerdo adoptadia esesién del 27 de julio del afio
2010, todo ello de conformidad con lo dispuestdosrarticulos 59 y siguientes de la ley
18.046 y en los articulos 26 y siguientes de Itst@®s de la Sociedad.

Preside la Junta, quien les habla, Jaime Claro8galgactiia como Secretario el Gerente
General, don Juan Antonio Alvarez Avendanio.

En conformidad con lo establecido en el articulob#s del Decreto Ley N° 3.500,
corresponde que los sefiores representantes de dasnidtradoras de Fondos de
Pensiones se identifiquen, a objeto de dejar coaistzn el acta de su determinacion por
consultas a la Asamblea.

Se solicita que los representantes de estas misties den su nombre, sefialando también
el de la institucién que representan. Les piddaklnombres, por favor.

Respuestas:

Nombre del representante Nombre de la AFP que representa
Maria Cecilia Inojosa Ramos AFP Provida S.A.

Maria del Sol Chavarri Garcia AFP Capital S.A.

Carlos Hurtado Tachi AFP Planvital S.A.
Matias Cuadra Court AFP Cuprum S.A.

Maria Elena Herrera Araya AFP Habitat S.A.
Presidente:

Antes de tratar los temas de la tabla de esta Exttaordinaria, ofrezco la palabra al
sefor Secretario, para que dé cuenta de las nsatelddivas a la forma de adopcion de
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los acuerdos, asistencia, poderes y demas forrdakdgropias de este tipo de
Asambleas.

Secretario, sefior Juan Antonio Alvarez:

Buenos dias.

VOTACION.

Antes de entrar al examen y aprobacion de cadarimad® virtud de lo dispuesto en el
articulo 62 de la Ley 18.046 y la Norma de CaraGteneral N° 273, debe someterse a la
decision de los sefiores accionistas la posibild#admitir la votacién individual de una o
mas materias y proceder respecto de ellas por aclam Para omitir la votacion
respecto de cualquier materia, se requiere la omdad de los accionistas presentes.
Dado que no se van a realizar elecciones en lameegdunta, se propone que todas las
materias sometidas a la decision de los seforésnitas en esta Junta sean resueltas
por aclamacion.

Presidente:

Si no hay objeciones, se dara por aprobada la pi@ipo del sefior Secretario.

No habiéndose formulado ninguna objecién, la Juntapor unanimidad, da por
aprobada la propuesta del sefior Secretario en cuamtque todas las materias
sometidas a la decision de los sefiores accionistaan resueltas por aclamacion.
Secretario:

AVISO DE CONVOCATORIA.

En cumplimiento de las disposiciones legales vegnse ha citado a los sefiores
accionistas mediante aviso publicado en los paro&iDiario Financiero”, de Santiago,
y “El Mercurio”, de Valparaiso, en sus edicionesla® dias 12, 19 y 25 de agosto en
curso, cuya lectura podra ser omitida si los sesfiaceionistas asi lo aprueban.

Se solicita autorizacion de la asamblea para ofaitectura.

Presidente:

Si no hay objeciones, se dard por aprobada la @mide la lectura del aviso de
convocatoria a Junta de Accionistas, cuyo textandaa insertarse en el acta.
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No habiéndose formulado ninguna objecion, la Juntapor unanimidad, da por
aprobada la omision de la lectura del aviso de cooeatoria, cuyo texto pasa a
insertarse.

“COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
Sociedad Anonima Abierta
(Inscripcién Registro de Valores N° 76)

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Directorio, citase a Junta Extraoatia de Accionistas para el dia 27 de
agosto de 2010, a las 10:30 horas, a celebrarseleedificio de la Compairiia en Valparaiso,
Plaza Sotomayor N° 50, entrepiso.

La Junta tratara las siguientes materias:

1. Acordar un aumento del capital de la Compaifiap8D 400.000.000 o bien por el monto que
determine la Junta, mediante la emision de acciatepago. Este nuevo aumento de capital
debera ser suscrito y pagado en un plazo de haaf#8 a contar de la fecha de la Junta;

2. Mantener, modificar o dejar sin efecto el aurnesé capital de la Compafiia acordado en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de 18 de agodto 2009, en la parte pendiente de
colocacion; y

3. Reconocer cualquier modificacion al capital sbcjue se haya producido de conformidad a lo
dispuesto en el actual articulo 26 de la Ley deiktadles Andnimas; capitalizar cualquier
cuenta de sobreprecio en venta de acciones progeducir del capital pagado cualquier cuenta
de costos de emision y colocacion de acciones gy producido; y, en general, adoptar las
reformas de estatutos sociales y todos los demder@as, que fueren necesarios o convenientes
para la materializacion de las decisiones que résuka Junta.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA

Tendran derecho a participar en la Junta citadaga@entemente, y a ejercer en ella su derecho
a voz y voto, los titulares de acciones inscritoseé Registro de Accionistas con cinco dias

habiles de anticipacién al dia de su celebracios,decir el dia 21 de agosto de 2010. La

calificacion de los poderes, si procediere, seteta@ el mismo dia de la Junta entre las 9:45 y

10:25 Hrs.

EL PRESIDENTE EL GERENTE GENERAL
Secretario:

Ademas, se procedid a citar a los sefiores acasn@br correo, con la anticipacion
prevista en el inciso segundo del articulo 59 deLéy N°18.046, de Sociedades

Andnimas, seflalando en esa citacion las materjasootbe la convocatoria y la forma de
obtener copia de los documentos que fundamentandteyias sobre las cuales deberan
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pronunciarse en esta Junta, los que ademas halo esponibles en la pagina web de la
Compafiia.

Segun lo dispone el articulo 63 de la misma leySilgerintendencia de Valores y
Seguros fue informada de la fijacion de la fecha i@ celebracion de la Junta el 27 de
julio pasado.

Se deja constancia que de las publicaciones etiagtuan el “Diario Financiero” de
Santiago y en “El Mercurio” de Valparaiso conformdo indicado, se han enviado
ejemplares a la Superintendencia de Valores y 8esgura las Bolsas de Valores
conforme lo dispone la normativa vigente; y quecensecuencia, han sido cumplidas
todas las exigencias requeridas por la Ley y ldat&®s de la Sociedad para que esta
Junta pueda reunirse validamente.

Asimismo, se dejara constancia en acta de la pesean su caso, de representantes de
la Superintendencia de Valores y Seguros. Si hallalguno, se le ruega identificarse.

Se deja constancia que la Superintendencia de Val&s y Seguros no se hizo
representar en esta Junta.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6adey de Sociedades Andnimas y en el
articulo 104 de su Reglamento, solamente puedditipar en esta Junta y ejercer sus
derechos de voz y voto, los titulares de accionseritas en el Registro de Accionistas
con 5 dias habiles de anticipacion a esta fechagssel dia 21 de agosto en curso.

Para estos efectos, la Compaiiia preparé un listaados accionistas registrados al dia
21 de agosto de 2010, el que se encuentra a digpogie los sefiores accionistas
presentes.

QUORUM.

De acuerdo con lo indicado en el articulo 29 deHsttutos vigentes de la Sociedad, la
presente Junta puede constituirse validamente aanalyoria absoluta de las acciones
emitidas con derecho a voto.

El quorum para esta Asamblea es el siguiente:

Acciones emitidas con derecho a voto: 1.816.570.99
Acciones inscritas: 1.537.324.798
Acciones de poderes recibidos en blanco: 371.321
Total de acciones presentes: 1.537.696.119
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Las citadas 1.537.696.119 acciones representard,6l&8% de las 1.816.570.999
acciones emitidas con derecho a voto, cantidad sypera holgadamente el quérum
minimo exigido por los estatutos.

Porcentaje de acciones presentes:

PODERES.

Se encuentran a disposicion de los sefiores adeasnies poderes que han sido
conferidos para representar a aquellos accionggiasno concurren personalmente, los
cuales constan de escrituras publicas o de instiamerivados extendidos de acuerdo
con el Reglamento de la Ley de Sociedades Anoniohass y otros han sido revisados y
aprobados por el departamento legal de la Comp&sims poderes se tendran por
aprobados si no merecieren observaciones.

Presidente:

¢, Hay alguna objecion de los sefiores Accionistga®ots de los poderes?

No formulandose objecion alguna, la Junta los da paindnimemente aprobados.
Secretario:

ASISTENCIA.

El quérum de asistencia, que ya fue indicado, gistra en la Hoja de Asistencia firmada
por los concurrentes, y se encuentra a disposa#olos sefiores accionistas que deseen
consultarla. El detalle de la asistencia es elisige:

Don Luis Alvarez Marin, por si, 983.399 acciones, y en representacidosdsiguientes
accionistas: dofia Maria Isabel Rios de Alvarez,.684 acciones, don Luis Alvarez
Rios, 26.803 acciones, don Jorge Alvarez Rios,7B6a&ciones, dofia Maria Del Pilar
Alvarez Rios, 27.104 acciones, dofia Maria Isabearslz Rios, 27.260 acciones, dofia
Maria Magdalena Alvarez Rios, 27.015 acciones, ddéda J. Alvarez Rios, 27.227
acciones, Inversiones Panal Limitada, 141.461 aesip Rentas e Inversiones San
Antonio Limitada, 805.721 acciones, Constructorant®&aMarta Ltda., 16.511.085
acciones, Inmobiliaria Copihue S.A., 22.700.000i@ates, Inmobiliaria Mipancha S.A.,
147.063 acciones, Inversiones Hemaco S.A., 783d&f%ones, Don Guillermo S.A.
63.132 acciones, Sociedad De Rentas Santa Marta3ZBacciones, Santa Gertrudis
S.A., 3.745.563 acciones, Inversiones Romeral 928,117 acciones, Santa Inés S.A.,
2.156.820 acciones; dalosé Luis Cerda Urrutia, por si, 10.100 acciones; ddorge
Gardeweg Baltra, por si, 57.804 acciones; d@eltran Saez Martinez de Morentin,
por si, 264 acciones; dodaime Claro Valdés en representacion de los siguientes
accionistas: don Juan Hourton Poisson, 71.300 aesjalofia Edith Mehrckens Hadrys,
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426 acciones, Sucesion José Barros Donoso, 51.¢@6nas, don Beltran Urenda
Zegers, 1.160 acciones, dofia Ester Roa RebolledBdbé, 1.833 acciones, dofia M.
Elizabeth Weiss Camino, 377 acciones, dofia SariGhische, 247.337 acciones, don
José Alfonso Leonardo Grez Matte, 513.870 acciodes, José Antonio Bascufidn
Valdés, 520 acciones, dofia Ruth Simoén Oubrayr&04atciones, dofia Maria Eugenia
Gandarillas Guzmén, 573 acciones, dofla Maria Jaséfiulie Pefia de Moreno, 2.944
acciones, don Verdi Germani Patterson, 12.175 aesiodon Félix Enrique Silva Silva,
104.274 acciones, don Walter Zamudio Rojas, 9.Z84baes, don Oneglio Pedemonte
Locatelli, 1.405 acciones, don Boris De Bittencdwodriguez, 30.842 acciones, don Luis
Juan Cambiaso Ropert, 171.963 acciones, don Dunkw QUueirolo, 28.044 acciones,
dofia Maria Angelica De Martini Zaccarelli, 29.966cianes, don Enrique Ulriksen
Wielandt, 36.187 acciones, don Pirkko Vaisanen Nistg 1.430 acciones, dofia Maria
Antonia Fuenzalida Peralta, 10.000 acciones, d@itgirra De Martini Zaccarelli, 29.960
acciones, dofia Maria Eugenia Aguirre Gonzalez,8L&%iones, don Antonio Gustavo
Mascaro Tureo, 5.000 acciones, don Rogelio Silvadga); 1.853 acciones, don Erwin
Fernando Reich Dunner, 73.298 acciones, don AntGnégorio Mascaro Tureo, 10.768
acciones, don Ramon Valls Contreras, 1.066 acciotes Federico Gajardo Urzua
103.132 acciones, don Manuel Enrique Hervas Enaaldd.137 acciones, don Bernd
Mex Luetjen, 7.351 acciones, dofia Vilma Liliana €&or Muller, 3.065 acciones, dofia
Maria Teresa Larrain Doggenweiler, 2.000 acciodeBa Eliana Mateluna Atlagic, 366
acciones, don Eduardo Smith Figueroa, 77.808 aesjodon Beltran Felipe Urenda
Salamanca, 2.000 acciones, dofa Lusitania Castagtamora, 29.514 acciones, don
José Luis Benito Lobos, 14.966 acciones, dofia MoBiShea Rufin, 349 acciones, don
Alejandro Kolbe Vial, 596 acciones, dofia Ceciliaglhca Calderén Toledo, 886
acciones, dofia Maria Ignacia Gil Zernott, 19 aasonSucesiéon Humberto Marnich
Cumini, 196 acciones, don Giovanni Costa Figalla.S27.951 acciones, Inversiones
Bozpal Limitada, 255.690 acciones, Comercial e Ibitrayvia Nacional S.A., 1.697.392
acciones, Maritima de Inversiones S.A., 690.555.a&iones, e Inversiones Santa
Agueda S.A., 41.792 acciones; d@atricio Garcia Dominguez por si, 20.625 acciones,
y en representacion de los siguientes accionista8a Carmen Garcia de Echegaray,
1.755 acciones, don Patricio Garcia Harmsen, 51a@8nes, Compafia de Inversiones
La Espafiola S.A., 4.214.066 acciones, Inversioniessd de Ercilla S.A., 4.945.258
acciones, Inversiones Beda S.A., 471.087 acciohmggrsiones San Pablo S.A,,
2.800.580 acciones, Inversiones Montemarcelo 326,000 acciones, Inversiones San
Benito S.A., 511.957 acciones, e Inversiones Hisp&A., 7.550.058 acciones; don
Arturo Claro Fernandez por si, 1.965 acciones, y en representacion dsifpsentes
accionistas: don Manuel José Fernandez Larraincclorg y dofia Maria Soledad
Noguera Matte, 160.000 acciones; dawan J. Gamper Ringler, por si, 2.618 acciones;
don Baltazar Sanchez Guzmanpor si, 1.000 acciones, y en representacion de los
siguientes accionistas: dofla Carmen Rosa RenceardtaDFuente, 357.614 acciones, y
José Canepa y Compaiia Limitada, 166.696 acciated®g Vilma Maria Antonieta
Perley Guzman en representacion de CB Corredores De Bolsa S.A251072
acciones; donChristoph Schiess Schmitz en representacion de los siguientes
accionistas: Eurasian Mercantile AG, 6.483.627@ws, Rio Plata Finanz Und
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Handelsanstalt, 5.816.981 acciones, Finpacific ,$4/636.066 acciones, Internacional
Rio Plata S.A., 15.178.024 acciones, Asem Tradiog@any Establishment, 3.381.281
acciones, Inversiones Inter Chile Limitada, 587.@8tiones, Empresas Transoceanica
Limitada, 11.146.138 acciones, Philtra Limitada,.683.984 acciones, Turismo
Americano Sociedad Comercial Limitada, 5.588.62&icaes, Administradora de
Inversiones Germania Limitada, 14.885.326 accionesCompafiia de Inversiones
Transoceanica S.A., 8.416.192 acciones; #leen Antonio Alvarez Avendariq por si,
618.798 acciones, y en representacion de los sigsieaccionistas: dofia Maria Luisa
Vial Lecaros de Claro, 22.031 acciones, dofa Lildrarlotte Calm Espinosa, 38.711
acciones, don Mario Alvarez Pena y Cia. Limitad@3.132 acciones, Comercial e
Industrial Pecus S.A., 825.064 acciones, y Alavega, 638.095 acciones; doiMaria
Isabel Poisson Adriasolapor si, 732 acciones; détatricio Valdés Pérez por si, 1.000
acciones, y en representacion de Inversiones TKtadla, 2.542 acciones; ddarlos
Hurtado Tachi, en representacion de AFP Planvital S.A., 4.373.8d@ones; dofia
Maria Cecilia Inojosa Ramos en representacion de AFP Provida S.A., 70.434.262
acciones; donJosé Covarrubias Bunster en representacion de Celfin Capital S.A.,
Corredores de Bolsa, 279.569.051 acciones; Elonque Alfaro Rejas, por si, 1.018
acciones; donlsmael Patricio Polanco Castrg en representacion de los siguientes
accionistas: California Public Employees Retireme@46 acciones, State Street Bank
And Trust Company Investment Funds For Tax, 2.78oaes, Stichting Spoorweg
Pensionenfonds, 33.024 acciones, SPDR SP Emergereid Small Cap ETF, 989
acciones, Chile IFCI Emerging Markets Index Commouast Fund, 7.747 acciones, y
Banco Itad por Cuenta de Inversionistas Extranjet6s855.898 acciones; doiaria
Elena Herrera Araya, en representacion de AFP Habitat S.A., 58.507a&¢Bnes; don
Alejandro Lazo Covarrubias, en representacion de Banchile Corredores de Boka
50.762.605 acciones; dofidafne Yianatos Piraing en representacion de Banco
Santander Chile, 12.536.915 acciones; deidia Pineda Newman en representacion
de Banchile Administradora General de Fondos 99.137.411 acciones; doiaria

del SolChavarri Garcia, en representacion de AFP Capital S.A., 58.474d&xt8ones;
dofiaMaureen Holloway Alvarado, en representacion Banco de Chile por Cuenta de
Terceros Capitulo XIV Res., 18.969.936 acciones) tWatias Cuadra Court, en
representacion de AFP Cuprum S.A., 63.065.063 aesiodonSergio AndrésSelman
Hasbun, en representacion de Compass Small Cap Latam Fdadoversion, 599.690
acciones; donJosé Cristi Silva en representacion de Bice Acciones Fondo Mutuo,
2.610.147 acciones; y ddgnacio Spencer Uribe en representacion de .M. Trust S.A.
Corredores de Bolsa, 2.997.824 acciones. 16 astamnique representan, 371.321
acciones, otorgaron poder en blanco, por lo queasci®nes son consideradas solo para
efecto del célculo del quérum de asistencia.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA.
Segun el articulo 72 de la Ley de Sociedades Angmiittas actas de las Juntas deben ser

firmadas por el Presidente y el Secretario de Emaiy por tres accionistas elegidos en
ella o por todos los asistentes si éstos fuereroméea tres. Ademas, el articulo 74 del
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Reglamento de la citada Ley indica que dichos acsti@s deben dejar constancia de los
votos emitidos en el caso de votacion.

En consecuencia, es necesario designar a sefaresisias que deben firmar el Acta.
Presidente:

Como han llegado proposiciones de seis nombresl|@dnana del acta, los propongo a
todos, bastando la firma, en el acta, de tres sgaiera de ellos:

1.- Maria Isabel Poisson Adriasola

2.- Jorge Gardeweg Baltra

3.- Maria del Sol Chavarri Garcia, representantaffe Capital S.A.
4.- Juan Gamper Ringler

5.- Maria Elena Herrera Araya, representante de A&itat S.A.
6.- Matias Cuadra Court, representante de AFP QurA.

Si no hubiera objecién se dara por aprobado.

No formuldndose objecion alguna, la Junta da lo prouesto por unanimemente
aprobado.

Secretario:

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El acta de la ultima Junta Extraordinaria de Acigtas, celebrada el 18 de diciembre de
2009, fue oportunamente firmada por el PresideateSecretario y los accionistas
designados al efecto, sefiores Juan Gamper, Kugdahwm y Jorge Gardeweg.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 deekade Sociedades Anonimas, esta acta
se entiende aprobada desde el momento en querfnadé y, por este motivo, no
procede su lectura.

NOTARIO Y CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

En cumplimiento de lo prescrito en el articulo B%iso 2°, de la Ley 18.046, sobre
Sociedades Andnimas, esta Junta Extraordinariglsbra con la asistencia de don Luis
Enrique Fischer Yavar, Notario Publico de Valparais

Presidente:

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias gta@ypor la Ley y los Estatutos de la
Sociedad, esta Junta puede validamente reunimsegctara legalmente constituida.
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OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario se referird a los tres objet@gintos, muy vinculados entre ellos,
respecto de los cuales esta Junta ExtraordinariAcdmnistas debera pronunciarse y
explicara los respectivos antecedentes de respal@osolicitar su aprobacion.

Secretario:

El Directorio de la Sociedad, por acuerdo adopttsesion ordinaria efectuada el 27 de
julio pasado, acord6 por unanimidad citar a susoaistas a esta Junta Extraordinaria
con el objeto de que ellos se pronuncien acerdasdgguientes materias:

1) Acordar un aumento del capital de la ComparfialyeD 400.000.000 o bien por el
monto que determine la Junta, mediante la emisgraationes de pago. Este nuevo
aumento de capital debera ser suscrito y pagado @lazo de hasta 3 afios a contar de la
fecha de la Junta;

2) Mantener, modificar o dejar sin efecto el auroatd capital de la Compafiia acordado
en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 1agtesto de 2009, en la parte pendiente
de colocacién; y

3) Reconocer cualquier modificacion al capital abajue se haya producido de
conformidad a lo dispuesto en el actual articulalg2da Ley de Sociedades Andnimas;
capitalizar cualquier cuenta de sobreprecio enavelet acciones propias; deducir del
capital pagado cualquier cuenta de costos de emjysicolocacion de acciones que se
haya producido; y, en general, adoptar las reforde®statutos sociales y todos los
demas acuerdos, que fueren necesarios 0 convenipata la materializacion de las
decisiones que resuelva la Junta.

MODIFICACIONES AL CAPITAL SOCIAL.

Por la estrecha relacion entre si, se tratararmetrdn a aprobacion en forma conjunta
los puntos de la tabla relativos a las modificaesodel capital social. Para tales efectos,
primero se hara un recuento del aumento de cajg@tabosto de 2009; luego, un recuento
del aumento de capital de diciembre de 2009; despeéxpondra como quedaron las
cifras del capital social tras lo anterior; se m@ah la conveniencia de mantener,
modificar o dejar sin efecto el aumento de capitahgosto de 2009 en la parte pendiente
de colocacion; después, se informard sobre losoxode emisidbn y colocacion
producidos; luego, se tratara la conveniencia géalezar la cuenta de “Sobreprecio en
venta de acciones propias” producida con motivalideo aumento de agosto de 2009;
para luego tratar el nuevo aumento de capital yseralacionados a éste; y, por ultimo,
se propondra a la Junta las modificaciones petsepara su aprobacion.

Aumento de capital de agosto de 2009.
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Conforme a la Junta Extraordinaria de AccioniseasadSociedad celebrada el pasado 18
de agosto de 2009, se acordd, entre otras cogasngar el capital de la Sociedad de la
cantidad de USD 351.507.031,38, dividido en 1.0B3.Z52 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, integramente suscrito agguo, a la cantidad de USD

651.507.031,38 dividido en 1.611.609.781 acciorks,una misma serie, sin valor

nominal.

Ese aumento de capital, ascendente a la cantidadJS2 300.000.000, quedd
representado por 530.091.529 acciones, a emitivseribirse y pagarse dentro del plazo
maximo que vence el 18 de agosto de 2012, a unofifrio por la Junta de $327 por
accion. Para los efectos de determinar el nUmeiacdenes en que quedo representado
dicho aumento de capital, esto es dichas 530.091&Ziones, la Junta tomdé en
consideracion un precio, expresado con seis deesgnafjuivalente a USD 0,565940 por
accion. Este valor fue resultado de tomar en cuelntaecio de $327 por accion, al tipo
de cambio de $577,80 por dolar contemplado en fauta de fijacion de precio del
tercer aumento de capital bajo el plan de reestracion de la compafia ya concluido.

En Sesidon numero 5571, celebrada con fecha 28 aaade 2009, el Directorio de la

Sociedad, en el marco de los acuerdos de la chkani@ Extraordinaria de Accionistas,
acordd, como primera emision parcial acordada eogocal aumento de capital aprobado
en dicha Junta, la emision de 416.666.667 accialeepago, a un precio final de

colocacion de $327 por accién. Se hace presenteegte primera emision quedd

finalmente inscrita en el Registro de Valores deSlgperintendencia de Valores y
Seguros, con el namero 888, con fecha 30 de octéh&909; y luego dicha emision fue
ofrecida y finalmente colocada en un 100%, corredjgmte a las citadas 416.666.667
acciones, durante los meses de noviembre y diceed#f009.

De esta forma, el monto de la colocacion de lagrigds 416.666.667 acciones,
considerando el citado valor de USD 0,565940 poidaccontemplado en la Junta que
aprobo el aumento de capital, ascendié a USD 28388,52, que resulta de multiplicar
dichos USD 0,565940 por el numero de acciones adbes Ahora bien, el monto
efectivamente recaudado con esa colocacion ascanfli®7.392.346.013; y que éstos,
tomando en consideracion el tipo de cambio viganie fecha de los respectivos pagos
efectivos, correspondieron en definitiva a USD 983%.785,93. La diferencia que se
produjo entre los citados USD 235.808.333,52 cattng segun el valor considerado en
la Junta de agosto de 2009 y los referidos USDOB67785,93 efectivamente recaudados
con la colocacion antes indicada, corresponde anayor valor de colocacion de las
citadas 416.666.667 acciones, ascendente a USD37325P,41, el cual pas6 a constituir
la cuenta de “Sobreprecio en venta de accionesgapmle la cual fueron en definitiva
deducidos los correspondientes costos de emisidolocacion por un monto total de
USD 118.487,86, con lo que dicha cuenta quedénfieate con un saldo de USD
32.058.964,55, que se refleja en el balance dede&ad al 31 de diciembre de 2009. Se
deja constancia que a la fecha no se han efectieacolocaciones con cargo al
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aumento de capital acordado el 18 de agosto de YQ0@, por lo tanto, de esta emision
existiria un saldo de 113.424.862 acciones de pagdiente de colocacion.

Aumento de capital de diciembre de 2009

Conforme a la Junta Extraordinaria de Accionis@$adSociedad celebrada el pasado 18
de diciembre de 2009, se acorddé aumentar el cagetdh Sociedad de la cantidad de
USD 651.507.031,38 dividido en 1.611.609.781 a@somle una misma serie, sin valor
nominal -del cual USD 587.315.364,90 se encontrabigramente suscritos y pagados
y el saldo, por USD 64.191.666,48, a suscribirpagarse dentro del plazo maximo que
vence el 18 de agosto de 2012- a la cantidad de USD1.507.031,38, dividido en
1.929.995.861 acciones, de una misma serie, Sim maminal.

Ese aumento de capital, ascendente a la cantidadJS2 360.000.000, quedd
representado por 318.386.080 acciones, a emitivseribirse y pagarse dentro del plazo
maximo que vence el 18 de diciembre de 2010, arecipfijado por la Junta de USD
1,1307027 por accion, el mismo considerado paraflagtos de determinar el nimero de
acciones en que finalmente quedo representado dismento de capital, esto es dichas
318.386.080 acciones.

En Sesion numero 5578, celebrada con fecha 18ailenthire de 2009, cuyos acuerdos
fueron complementados en la Sesion numero 5588breela con fecha 25 de enero de
2010, el Directorio de la Sociedad, en el marcola$e acuerdos de la citada Junta
Extraordinaria de Accionistas, acordd, con cargaumhento de capital aprobado en la
Junta de 18 de diciembre de 2009, la emision de818s386.080 acciones de pago,
confirmando como precio final de colocacion el d&DJ1,1307027 por accidén. Se hace
presente que esta emision quedd finalmente inserit&l Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el m®@2, con fecha 15 de febrero de
2010; y luego dicha emision fue ofrecida y finalteercolocada en un 100%,
correspondiente a las citadas 318.386.080 acciduesnte los meses de marzo y abril de
2010. EI monto efectivamente percibido con la cabb@n de estas ultimas acciones
corresponde a USD 360.000.000, por lo que, encasteno se produjo diferencia alguna,
esto es, ni mayor ni menor valor en la colocaciénlidhas 318.386.080 acciones. Se deja
constancia, de esta forma, que no procede reconuadificacion alguna al capital social
en relacion con la colocacion de acciones efectonadaargo al aumento de capital de 18
de diciembre de 2009, de conformidad con lo disjpues el actual articulo 26 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Capital social tras los aumentos y colocaciones amiores

A consecuencia de lo anterior, después de las audlmwes de acciones antes
mencionadas, el capital estatutario de la SocidéadSD 1.011.507.031,38, dividido en
1.929.995.861 acciones, de una misma serie, som maiminal, quedoé suscrito y pagado
y por suscribir y pagar como sigue:
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1. Con USD 947.315.364,90, dividido en 1.816.579.8€ciones, integramente suscritas
y pagadas con anterioridad a la fecha de esta.J&atadeja constancia que estas
cantidades se desglosan como sigue: a) USD 3503038, dividido en 1.081.518.252
acciones, integramente suscritas y pagadas predcomlarse el aumento de capital
aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas18 de agosto de 2009, ya
considerada la deduccion de la cuenta de costosmdsion y colocacion por USD
52.918,18 aprobada en la misma Junta; b) USD 28%88,52, dividido en 416.666.667
acciones, emitidas con cargo al aumento de captalbado por la Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada con fecha 18 de agost@088, integramente suscritas y
pagadas durante los meses de noviembre y diciedeb2009; y ¢) USD 360.000.000,
dividido en 318.386.080 de acciones, emitidas @gaal aumento de capital aprobado
el 18 de diciembre de 2009, e integramente suscyitpagadas durante los meses de
marzo y abril de 2010.

2. Con USD 64.191.666,48, dividido en 113.424.86dames, a ser suscritas y pagadas
dentro del plazo méximo que vence el 18 de agas®0d2. Este monto y estas acciones
corresponden a la parte pendiente de colocaciéaudeento de capital aprobado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada eohd 18 de agosto de 2009.

Mantener, modificar o dejar sin efecto aumento deapital de agosto de 2009

Corresponde ademas pronunciarse acerca de manteodificar o dejar sin efecto el
aumento de capital de la Sociedad acordado emta Hxtraordinaria de Accionistas de
18 de agosto de 2009, en la parte pendiente deamifm a la fecha de esta Junta.

Se hace presente la conveniencia de dejar siroafietio aumento de capital en la parte
pendiente de colocacion, la que, conforme a lccadh, asciende a USD 64.191.666,48,
dividido en 113.424.862 acciones; y acto seguidetatr el nuevo aumento de capital

propuesto. Por razones eminentemente practicagugdas necesidades inmediatas de
capital de la Compafiia quedaran cubiertas porelcnaumento de capital para el cual se
ha citado a esta Junta- se hace conveniente maugl aumento de capital aprobado en
agosto de 2009 en la parte pendiente de colocgcitamechamente dejarlo sin efecto en
esa parte; y, por ende, de acordar en definitivanuevo aumento de capital que

comprenda el total de los fondos requeridos, pdd 480.000.000, segun se indicara a
continuacion.

Costos de emision y colocacion

Corresponde también pronunciarse sobre la dedudeiboapital pagado de la cuenta de
costos de emision y colocacion de acciones que pagi@o producirse, de modo de dar
cumplimiento a la Circular N°1.370, de 1998, deSaperintendencia de Valores y
Seguros, con sus modificaciones.
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Se hace presente que conforme a lo dispuestoaadia Circular, los costos de emision
y colocacion de las acciones del aumento de cagitaidado en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 ciendbre de 2009, ascendentes a la
cantidad de USD 7.670.105,11, -por no existir &peetiva cuenta “Sobreprecio en venta
de acciones propias”, la que a contar del 1° deoede 2010 corresponde a la cuenta
“Primas de emision” conforme al nuevo formato IFBR&ptado por la Compafia-,
fueron registrados en una cuenta denominada “Cado®mision y colocacion de
acciones”.

Por disponerlo asi la citada Circular 1.370, cqoesle que la Junta acuerde que la
referida cuenta de “Costos de emision y colocad®acciones”, cuyo monto total, segun
lo indicado, asciende a la cantidad de USD 7.6H)110Q sea deducida del capital
pagado.

Capitalizacion de la cuenta de sobreprecio

Corresponde también pronunciarse sobre la ca@itifim de la cuenta de “Sobreprecio
en venta de acciones propias” por USD 32.058.96#4¢H8jada en el balance de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2009, producidanoativo de la colocacion de acciones
efectuada con cargo al aumento de capital acorelat® de agosto de 2009.

Se hace conveniente capitalizar dicha cuenta dérépoecio en venta de acciones
propias”, la que, conforme se ha expresado, a callal® de enero de 2010 paso6 a
denominarse cuenta de “Primas de emisién” confahmuevo formato IFRS adoptado

por la Compafia. Esta capitalizacion va en lingalamueva modificacion introducida al

articulo 26 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Nuevo aumento de capital

El Directorio también ha citado a esta Junta aémproponerles a los sefiores accionistas
acordar un nuevo aumento de capital por USD 40000000 el monto que determine
esta Junta, mediante la emision de acciones de pagw suscritas y pagadas en un plazo
maximo de hasta tres afios contados desde la feobstal Junta.

Este nuevo aumento de capital tiene por objet@lfwer la estructura de capital de la
Compaiiia, atendido el crecimiento que ésta ha mtade en el Gltimo tiempo; y podran
destinarse ademas a financiar una posible adqgunsil? naves porta contenedores, lo que
también requiere una base de capital mayor. Seopeopn definitiva que el monto del
aumento de capital a aprobarse en esta Junta skes poeismos USD 400.000.000.

En cuanto a los elementos de valoracion de lam@eside la Compaiia, les puedo
informar que el valor de libros de las accionesistulacion al 31 de diciembre de 2009,
expresado en seis decimales, asciende a USD 08®423ccion, valor que resulta de
dividir el patrimonio de la Compainiia al 31 de dicize de 2009, por el numero de
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acciones suscritas a esta ultima fecha. Por sae,mrprecio promedio ponderado de las
transacciones registradas en las bolsas de valetgmis en los dos meses anteriores a la
fecha de esta Junta, asciende a $511,25 por accgespondiente a un valor, expresado
en seis decimales, de USD 0,957G&8un el tipo de cambio “observado” promedio
publicado en ese periodo de dos meses en el éid@l, esto es, de $534,19 por dolar.
Se hace presente que con la informacion precedeamtala cumplimiento a las
disposiciones del articulo 28 del Reglamento deefades Andnimas.

Para efectos de determinar el nUmero de accioramitr con cargo al aumento de
capital antes indicado, se propone considerar uor,vaxpresado en seis decimales,
equivalente a USD 0,940345 por accion. Para ellbaséomado en consideracion un
precio de $500 por accion -que es levemente infafiprecio promedio de transacciones
registradas en la Bolsa de Comercio de Santiagantkirel mes de julio de 2010 de
$515,46-, valor que equivale a dichos USD 0,9408d&0n,segun el tipo de cambio

“observado” promedio publicado en el Diario Oficthirante el mes de julio de 2010 de
$531,72 por délar. De esta forma, el nUmero deoaesi a emitir con cargo al aumento de
capital seria de 425.375.793 acciones.

En vista de lo expuesto precedentemente, se somaetamsideracion de los sefiores
accionistas los siguientes acuerdos:

1.- Dejar sin efecto el aumento de capital de lziedtad acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 18 de agosto d@92@n la parte pendiente de
colocacion, esto es, en USD 64.191.666,48, reptathean de 113.424.862 acciones, de
modo que el capital de la Sociedad quede en elovedattivamente suscrito y pagado de
USD 947.315.364,90, dividido en 1.816.570.999 awso de una misma serie, sin valor
nominal,

2.- Deducir la cuenta de “Costos de emision y @dain de acciones”, por la suma de
USD 7.670.105,11, del capital pagado, de modo gtequede en USD 939.645.259,79,
dividido en 1.816.570.999 acciones, de una misma, s valor nominal,

3.- Capitalizar la cuenta patrimonial de “Sobreen venta de acciones propias” por la
suma de USD 32.058.964,55 reflejada en el balaada 8ociedad al 31 de diciembre de
2009 -cuenta que, conforme a lo expresado, a coeal® de enero de 2010 paso a
denominarse cuenta de “Primas de emisién” confahmuevo formato IFRS adoptado

por la Compaiiia-, de modo que el capital sociatigquen USD 971.704.224,34, dividido

en 1.816.570.999 acciones, de una misma seri#akin nominal, integramente suscrito

y pagado;

4.- Aumentar el capital social desde la cantidadU&®D 971.704.224,34, dividido en

1.816.570.999 acciones, de una misma serie, sor waiminal, integramente suscrito y
pagado, a la cantidad de USD 1.371.704.224,34didvien 2.241.946.792 acciones, de
una misma serie, sin valor nominal;
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5.- El aumento de capital, ascendente a la cantigatdSD 400.000.000, se enterara
mediante la emisién de 425.375.793 acciones de .phge acciones de pago
representativas de este aumento, seran emitidad parectorio de una sola vez y por el
total de las acciones, o bien por parcialidadeg)rséo decida el propio Directorio, al que
le quedaran conferidas al efecto amplias facultaglesna vez inscrita la respectiva
emision de acciones que se acuerde con cargo awstmto de capital en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y SegwiloBirectorio podra, asimismo,
colocar las acciones asi registradas de una sala \@en por parcialidades, entre los
accionistas de la Sociedad o cesionarios de lasorgs; de conformidad al
procedimiento que se indica més adelante. El \ddas acciones de pago que se emitan
debera ser enterado al contado en el acto de stmidn, en dinero efectivo, vale vista
bancario, transferencia electronica de fondos dquaiexr otro instrumento o efecto
representativo de dinero pagadero a la vista. Estasones deberan ser emitidas,
suscritas y pagadas dentro del plazo maximo queeveln27 de agosto del afio 2013;

6.- El precio de las acciones sera de $500 podacblo obstante, el Directorio quedara
facultado por la Junta para efectuar la fijacigmalfidel precio de colocacion de estas
acciones, conforme a la norma contenida en el uoti@8, inciso segundo, del
Reglamento de Sociedades Andnimas. Respecto diaagrmocaciones de acciones que
se efectien més all4 de los 120 dias siguientasectha de celebracion de la presente
Junta segun se contempla en dicha norma, regpéeeio que fije esta Junta, a menos
gue en una nueva Junta Extraordinaria de Accieispecialmente citada al efecto, se
acuerde un precio distinto de colocacion;

7.- Las acciones que se emitan seran ofrecidaerarafpreferente y por el plazo de 30

dias contados desde la publicacion del aviso déopreferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistaguinto dia habil anterior a la fecha

de publicacién del aviso de opcién preferente, @rata de las acciones que posean
inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accian@baran renunciar o ceder su derecho
a suscribir las acciones, respecto de todo o plartellas, en conformidad a las normas
del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedadésimas;

8.- Los accionistas con derecho a suscribir acsianés cesionarios de las opciones,
deberan manifestar por escrito a la Sociedad alentorde ejercer su derecho de opcién
preferente si: a) suscribiran durante el periodopéon preferente todas las acciones que
les correspondan; b) suscribiran durante el perideloopcién preferente un namero

inferior de acciones del que les corresponda, ddbien este caso indicar su cantidad; o
bien c¢) suscribiran mas acciones de las que lessgndan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derechopd®n por el total, 0 no pagaren las

suscritas, o bien si existieren acciones que tesgasrigen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar ladaahtjue estaran dispuestos a suscribir
en exceso. Si asi no lo hicieren, se entender&ugaiben, sin limitacion, todas las que

pudieren corresponderles.
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Si un accionista o cesionario de la opcion nadaesgpe durante el periodo de opcion
preferente, se entendera que renuncia al derechasdebirlas;

9.- Una vez finalizado el periodo legal de 30 diasopcion preferente, las acciones no
suscritas y pagadas durante dicho periodo porcldsrastas o cesionarios de éstos y las
gue tengan su origen en fracciones producidas gmoetateo, seran ofrecidas sélo a
aquellos accionistas que hubieren manifestado duntawl de suscribir acciones
adicionales en la forma recién indicada.

El plazo para suscribir y pagar las acciones stésate un periodo de opcién preferente,
respecto de las cuales algunos de los accionisteesionarios hubieren manifestado
interés en adquirir el todo o parte, sera de Seis corridos contados desde la fecha en
que la Sociedad les comunique por escrito el extedie acciones que pueden suscribir
y pagar; o bien desde que la Sociedad publiqueviso &n los periddicos “Diario
Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en @siltimo y en “La Segunda”, si el
primero no circulare en el dia de publicacion, ¢gaddo que ya se encuentra en sus
oficinas, a disposicion de los accionistas, lanmacion sobre el saldo de acciones para
suscribir y pagar.

En el evento que existieren dos 0 mas interesadasiguirir dicho sobrante de acciones,
y éste no alcanzare para cubrir el total requerids, acciones disponibles deberan
distribuirse entre los interesados proporcionalmemte acuerdo con el nimero de
acciones que figuren inscritas a nombre de tatesesados en el Registro de Accionistas
al quinto dia habil anterior a la fecha de inicé periodo de opcién preferente;

10.- Si luego de aplicar los procedimientos antesppara una determinada emision de
acciones, quedare algun remanente de accioneslocadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistasas oportunidades y cantidades que el
Directorio estime pertinentes, el que quedara ammte facultado para determinar los
procedimientos para ello; y

11.- Para el caso de aprobarse el aumento de Icdptaltar ampliamente al Directorio
de la Sociedad para que en el marco de los acuatiggados por esta Junta proceda a
emitir las nuevas acciones y resuelva su colocaeitre los accionistas; otorgue las
opciones para suscribirlas; y, en general, pa@wesstodas las situaciones, modalidades,
complementaciones, modificaciones y detalles quedan presentarse o requerirse en
relacion con la reforma de estatutos que se acegrésta Junta.

Se hace presente que, conforme a lo dispuesto €irdalar 1.370, de 1998, con sus
modificaciones, los costos de emisidén y colocacdiénas acciones seran deducidos de la
cuenta “Sobreprecio en venta de acciones propias”’pydiera producirse -cuenta que,
conforme a lo expresado, ahora se denominara cdentarimas de emision” conforme
al nuevo formato IFRS adoptado por la Compafia-c&so que dicha cuenta no tenga
saldo o que los costos sefialados excedan su nésids, se registraran en una cuenta
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denominada “Costos de emision y colocacion de aesio En la préxima Junta
Extraordinaria que celebre la Sociedad, la cue@@astos de emision y colocacién de
acciones” que se hubiese producido, debera secudieddel capital pagado. En cuanto a
los costos de emision y colocacién de las accideesste aumento de capital, se estiman
en aproximadamente USD 100.000, considerando gastoasbogados, publicaciones,
legalizaciones, impresién de titulos, comunicacsoméns accionistas, entre otros item.

Presidente:

A continuacion, el sefior Secretario se referira propuesta efectuada previo a resolverse
por esta Junta el aumento de capital propuesto.

Secretario:

Antes de resolver acerca del aumento de capitalg® 400.000.000, creemos que es
importante entregar alguna informacién a los adstas.

Como se sefalo, el aumento de capital tiene p@tmiijprtalecer la estructura de capital
de la Compaiia y eventualmente financiar la adgjorside naves porta contenedores.

Tal vez lo mas importante es fortalecer la baseajgtal de CSAV. Al 30 de junio
pasado, el patrimonio de la sociedad era de USD0X00.000 y tenia deudas con
instituciones financieras por alrededor de USD JU0.000 que se veran incrementadas
en unos USD 400.000.000 con el plan de naves estracnién. La Compafiia ha crecido
mucho, especialmente en el Ultimo tiempo y se esprudente contar con una base de
capital mayor para la envergadura de la operadintigne hoy dia. Creemos, ademas,
que una estructura de financiamiento mas conseraadon una mayor base de capital,
tiene multiples externalidades positivas.

Lo anterior, por si solo, basta para justificaa@nento de capital. Creemos que hay que
comenzar este proceso ahora y no esperar una @a@xisis, porque en este negocio es
casi seguro que existira una proxima crisis y,staraos bien preparados, podra haber
buenas oportunidades.

Por otra parte, mencionamos la eventual adquisidémaves y hablamos de que la
adquisicién es eventual, porgue todavia no se tradme compra de nave alguna. Es un
tema a estudiar, pero queremos estar bien premarpdm ello. EI momento de
adquisicion, el tipo de nave y cantidad de elldsede ser estudiada cuidadosamente en su
oportunidad, considerando las caracteristicas dasnde las naves, los precios y las
circunstancias del mercado. Vale decir, la adgdisiexacta y la oportunidad precisa
para realizarla, no estan definidas aun. Podriamasgr pronto o tomar algan tiempo,
podré variar la oportunidad y la operacion espeiéi ejecutar, podra haber compras y
tal vez algunas ventas de naves en el caminohagrana orientacion general del
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Directorio, en el sentido de avanzar gradualmentena mayor proporcion de naves
propias en la flota que opera Compafiia Sud Ameaida Vapores.

Hay algunas informaciones acerca del aumento déatgpe estan en la pagina web de
la Compafia y que paso a explicar con el respadogcuadros que se exhiben:

Se exhibe el balance de la compafia al 30 de jihiajo esta destacado el patrimonio y
estan destacados también los pasivos financierescgmpletan el monto aproximado
que les sefalaba de alrededor de USD 770.000.000.

Este es el balance de la Compafiia al 30 de jun®nqg contiene ninguna novedad, pues
es de publico conocimiento desde hace mas de unLmamico que quisimos destacar
aqui es el patrimonio de la Sociedad a la fechaudeierre, cuales son las deudas con
instituciones financieras a la misma fecha y godéides a los accionistas que con el plan
de construccion de naves en curso, habra un enuérta adicional con instituciones
financieras por aproximadamente USD 400.000.00@. s considera compras de naves
adicionales.

El segundo cuadro muestra las naves que teniammmetruccion al 30 de junio. Ahora,
se acaba de entregar una de las naves pero parantimmacion comparable, se tomo la
misma fecha. Quedan por entregarse, entonces, de gihio, dos naves de 6.600 teus y
cinco naves de 8.000 teus cada una.

Estimamos preliminarmente que esas naves van gdicgmncurrir en un endeudamiento
adicional por unos USD 400.000.000.

El tercer cuadro, tampoco es muy novedoso. Es anante de algo que también esta en
la pagina web, que fue una presentacion que sehaize algun tiempo en Londres y
Nueva York, que en la parte pertinente mostrab#iota propia de la Compainia. El
porcentaje de naves propias que teniamos al 30rie, &ra de un 9% que es desde luego
mucho mayor que el 0% que teniamos el afio 2008, quez el Directorio ha estimado
gue todavia es insuficiente y, por eso, quiere zafa@n su aumento gradual y sostenido.

Si se considera la flota operada al 30 de junierters un 9% de naves propias que se
incrementa a 20% con las naves que hay en congmuci compraramos, por ejemplo,
naves por el equivalente a 50.000 teus, este pajeecaumentaria a un 30%. Todas estas
cifras pueden variar, porque puede variar el nudugra el denominador; puede variar la
flota operada -de hecho la flota operada esta amrdoi y hoy es mayor que la que
teniamos al 30 de junio- y también puede varianlghero de naves que vayamos a
adquirir. Este es uno de muchos ejercicios queiedan hacer, para darles una idea de lo
que significaria, por ejemplo, la adquisicion deesapor el equivalente a 50.000 teus.

La Compafia ha estado analizando nuevas adquisgidtemos contactado astilleros,
estamos revisando el mercado, pero -como les deeilaay ninguna decisién todavia al
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respecto, mas que la voluntad de ir aumentandoughaeénte la flota propia de la
Compafiia.

Lo anterior como les sefalaba, se encuentra disjgoain la pagina web.

Lo mas importante es que creemos que Sud Amerganaa compafiia con un proyecto
muy atractivo y queremos que sea un proyecto cadaméas solido. En economia, se
habla de la relacion riesgo-retorno: a mayor riesgayor retorno; y viceversa. No
obstante, creemos que el caso de la Compafia eposxcal, ya que podemos bajar el
riesgo y mejorar sus retornos, pero para ello eddmental contar con una mayor base
de capital. Mejorard nuestro costo de fondos y,cdes decia, creemos que habra
multiples externalidades positivas al tener un& iasinciera mas sélida.

Ademas de las consideraciones anteriores, que fe@ere mas especificamente al
aumento de capital, pensamos que la Junta de Ast@eres una muy buena oportunidad
también para contarles acerca de la marcha dergéfiia. Es la instancia que mas me
gusta, porque la informacién respecto de la madehta sociedad esta disponible de la
misma forma para todos los accionistas que quiassstir. Quiero enfatizar que, en lo
inmediato, el panorama es cada vez mejor. Podrimspr que lo que aparentemente
algunos analistas estiman. Y esto no es ningun@agriporque es dificil predecir el
futuro. Tenemos varias sorpresas favorables, pamdac misma fuerza querria enfatizar
gue existen incertidumbres y riesgos importantesmpudeben desconocerse.

En la parte positiva, la Compafiia ha crecido enoreme en tamafio relativo; éramos
hace no mucho tiempo la compafia nimero 16 60 IRi@nmto a capacidad de arrastre en
Teus. En la prensa se habla desde hace poco tigngpsomos la octava compafia en el
mundo en transportes de porta contenedores, y soasdas sociedades chilenas que
estan en un top ten mundial. Ahora, esta semasaguedo contar que ya no somos la
octava, sino la séptima. Es una buena noticia pex@ ser franco, esto es puramente
anecdoético. Es puramente anecdético porque paatrtuélr: podra bajar o subir algo en el
ranking, pero éste no es nuestro objetivo como Gdiiap El objetivo no es ser el 7, el 8,
el 6 0 el 9, que es simplemente una indicacionctegimiento comparativo que hemos
tenido.

Lo que nos interesa, no en este mes ni en el sigyipero en pocos meses mas, lo que
esperamos fundadamente, sin cosas extraordinanasisnplemente con los proyectos
que hay hoy dia, ya en desarrollo, es alcanzaventa de 300.000 teus mensuales que,
objetivamente, es una marca muy importante que anen@cimientos muy sustantivos.
En un negocio como el nuestro en que hay econoddasscala, este crecimiento es
especialmente relevante y advertimos que nuessfogreos nos estan acercando a las
metas a las que aspiramos a este respecto.

En materia de resultados, en la ultima FECU, egmnes que el tercer trimestre lo
proyectabamos mejor que el segundo trimestre. Reaifido lo mismo, en el tercer
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trimestre se pueden doblar las utilidades del skgunmestre, aunque se trata de
estimaciones que pueden estar sujetas a fluctiecioportantes.

Lei hace poco un reporte que estimaba que lagladidis de la Compafia al 31 de
diciembre, serian de alrededor de USD 180 milloS8&s.embargo, con las estimaciones
gue tenemos hoy dia -que estan sujetas evidenteraefitictuaciones que pueden ser
relevantes- la estimacion puede ser correcta peapeatemente la fecha no, porque
podriamos alcanzar cifras acumuladas de ese of@@nda septiembre.

Como les decia son estimaciones sujetas a flucegique pueden ser importantes.
Nosotros no entregamos proyecciones precisas déaadss, ni pretendemos hacerlo a
futuro, pero hay gran cantidad de transaccioneacd®nes de la Compafiia; el trimestre
esta bastante avanzado y en una Junta de Accoihgstamos una oportunidad Unica de
comunicarnos con los inversionistas en que todesdécionistas pueden asistir y recibir
exactamente la misma informacion, de la misma foymaon los mismos matices y
énfasis. Es entonces una oportunidad Unica patalmgna que no existan asimetrias de
informacion entre los accionistas. En fin, hay @hohdo equilibrio entre el maximo de
transparencia y no entregar mas informacion deuknta, a la que pueden acceder
también los competidores. La situacién en que saeastira el Directorio y esta Gerencia
General es dificil, porque se trata de un equdilnuy delicado, pero les puedo asegurar
que le estamos poniendo mucho empefio a entregaraeimo de informacion sin
excedernos en informaciones que puedan dafar ad@p&iia, y por lo tanto a sus
accionistas.

Por esto mismo, no entregaremos informacion deosgsbrque ya la Compaiia esta
proporcionando mucha informacion y no queremos etsnos completos frente a los
competidores, pero si les puedo expresar que h&nao enormes avances, avances
muy significativos en materia de eficiencia y cestpesperamos que no todo pero parte
importante de estas eficiencias sean sosteniblesteampo. Algunos piensan que lo que
sucede este afio, es que tenemos cobertura de bares y que el proximo afio
estariamos descubiertos en naves y que alli sagat®n las economias y se deterioraran
los resultados. Sin embargo, les puedo decir quenterior no es efectivo. Si bien el
costo de naves ha bajado, en forma importantentiued presente ejercicio respecto de
los anteriores, no estamos descubiertos para rinpo6afio, porque contamos con una
cobertura bastante amplia a precios superiores dda@ste afio, pero histéricamente muy
razonables y, lo que es mas importante, las efi@enobtenidas por la Compafia van
mucho mas alla del costo de naves baratas de urpaiftoal. Forman parte de un
programa mucho mas amplio, que ha sido muy exipse,no entraré a detallar por las
razones expuestas. En lo inmediato, entonces, vampdbien.

Sin embargo, con el mismo énfasis, quiero destasatiesgos e incertidumbres que son
extraordinariamente importantes. Respecto de unledeesportes que circulan sobre la
Compaifiia, discrepo de su contenido, en parte gonas de las razones que he dado,
entre otras cosas, porque probablemente sus ant@staban con la informacion que
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estamos entregando, pero en cierto sentido conzysartialmente con su conclusion.
Junto con sugerir un precio objetivo de la acciée eporte (yo no me pronuncio en
absoluto respecto del precio objetivo de la acgi@ngue ese lo determina mucho mejor
el mercado) sefala que es una buena oportunidagrda, y en eso yo concuerdo al
menos parcialmente. Creo que al precio adecuadocada uno estimara- vender puede
ser la mejor alternativa para quienes no sean sioestas de largo plazo. No se
confundan, yo le creo al actual proyecto de la GaitirgoSud Americana y le creo mucho.
Estamos trabajando muy duro para que sea un éxgtamos muy contentos porque,
gracias a Dios, hasta ahora nos ha ido muy biejgrrde lo esperado. Hemos tenido un
enorme avance respecto de la situacion que vivieh@dio pasado, pero hay riesgos e
incertidumbres muy significativas que subsisteroy inversionistas deben estar muy
conscientes de ello.

Es casi un hecho cierto que en algiin momento ge@epser proximo o mas lejano, habra
vaivenes relevantes y crisis. Les hablé del tetromestre que aparentemente va a venir
mucho mejor de lo que todos estan proyectando perane pronuncio en absoluto
respecto del cuarto trimestre, y no porque vaya &d$eno o vaya a ser malo, sino porque
hay gran incertidumbre y no estimamos prudente ymoiarnos todavia al respecto.
Procuraremos disminuir gradualmente el riesgo dédmparnia y estamos trabajando a
largo plazo para ello, pero en esta materia estdoumvia lejos de la meta. Hay que
acumular utilidades, hay que aumentar capital. le@$asolo al comienzo de la ruta y
puede haber oscilaciones importantes. Quienes ajuigversiones de bajo riesgo no
deben olvidar lo que ocurrio el afio pasado. Esgeeono se repita, pero ocurrié y podria
volver a ocurrir.

El proyecto que estamos desarrollando es un proypet ademas no pone su énfasis en
metas faciles o espectaculares de corto plazo,gsia@s un proceso de mejora continua,
orientado al largo plazo, en el que inversionistascorto plazo pueden tener sorpresas
muy desagradables.

Por lo demas, nuestro negocio esta fuertementgdofipor la evolucion de la economia

mundial y el panorama en muchas de las economiasmprtantes del mundo no es

alentador y, en general, tiene mas interrogantegegpuestas. En fin, no voy a ahondar.
Todos leen los diarios, la prensa econdémica, payoniiltiples razones de preocupacion
respecto de la economia mundial, especialmentectspe las economias occidentales
desarrolladas, que son buena parte de la econoonmdiahy esto influye directamente en

nuestro negocio principal.

En resumen, la Compafia va muy bien, después delphsstante mal el afio pasado; y
estamos muy contentos y optimistas con lo que saldamnzado, pero la incertidumbre

hacia el futuro es grande. No estamos apostantweetado de mafana ni de pasado
mafana, sino a un proyecto de largo aliento y elesuio de capital guarda relacién -mas
gue con una necesidad inmediata- con el desagalmsolidacion de un proyecto de
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largo plazo que, aunque no exento de riesgos, oeaque tiene perspectivas muy
interesantes.

Presidente

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistapreauncien sobre las proposiciones
precedentes.

Srta. Maria Pineda, en representacion de Banchdeniistradora General de Fondos
S.A.:

Tengo unas preguntas respecto del aumento. Yo trtgadido que la adquisicion de las
naves que estaban en construccion ya tenia corpaldesuna deuda tomada en bancos
extranjeros.

Secretario:

Asi es.

Srta. Pineda:

¢ Por qué hay una falta de esos USD400.000.000?

Secretario:

Se trata de la secuencia normal de financiamieatougtvas construcciones. Esta dentro
de lo planificado. Las naves no han sido recibidas estan integramente pagadas ni se
han girado los créditos comprometidos para su fiimamento. En el Balance, en la
medida que se entreguen las naves y se paguerabjgotente se giraran los créditos
respetivos y se va a reflejar un endeudamientoicmdit que podria ser de
aproximadamente USD 400.000.000.

Srta. Pineda:

Del grupo controlador y principalmente los armadoaparte, ¢han sabido si van a
suscribir a este aumento?

Secretario:

Eso esperamos, pero ésta es decision de cada iatxidRespecto de los armadores,
entiendo que ha habido algunas ventas de accibles®tros estamos muy contentos y
muy agradecidos de los armadores, porque fuerme<lan un momento crucial y muy
dificil de la Compafia. Afortunadamente el plan geediseid ha permitido que los
armadores, que hicieron un esfuerzo importanteoah@mto de reestructurar
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financieramente la Compafia, hoy dia, si quisiearder -algunos entiendo que lo han
hecho- recuperarian integramente sus aportes pBsitiilidad era dificil de lograr y se
ha alcanzado en un periodo relativamente cortocula nos tiene muy contentos.
Probablemente significara que algunos mas optetapanta. De parte del controlador,

y en general del mercado, se advierte una muy baeagida para este aumento del
capital pero insisto en que se trata de decisisobsranas de cada accionista que pueden
adoptar hasta que finalice el plazo para suscabendiendo a diversas circunstancias.

Srta. Pineda:

¢ Y el efecto de dilucién? Porque estan aumentandag un 25% de lo que ya hay. Hay
alguna preocupacion respecto de eso; los accisniggtial estan un poco temerosos que
esto se siga diluyendo aun mas.

Secretario:

Puede haber sido algo atrevido proponer un aunamtoapital de USD 400.000.000,
cuando recién venimos concluyendo aumentos deatqgmt USD 770.000.000 que es
una cifra muy importante. Pero la conviccién dalebiorio y del Gerente es que para la
envergadura del proyecto que tiene hoy dia la Cémpae requiere una base de capital
mas fuerte y esto beneficiara a todos los accamitambién tenemos que aprender de
nuestros errores y una de las cosas que la Compafiéaque hacer, a mediano y largo
plazo, es contar con una mayor flota propia. Asimiscreo que la combinacién de ser
muy agresivos en el negocio -lo hemos sido extraardmente en términos que
proporcionalmente ésta es la compafia naviera gageha crecido en el mundo en el
altimo afio por lejos- se lleva muy bien con unaagsgia financiera mas conservadora
gue provea recursos para soportar y consolidacesemiento. El aumento de capital
propuesto hoy dia es sélo un primer paso en esgcihin pues falta bastante para
consolidarnos.

Srta. Pineda:

Si, lo que a mi me preocupa es que mensualmerie Egormando en la pagina los

voliumenes que estan transportando en teus y tarhbBimin ratio de tarifas, en base a
una cifra del 2008, creo que es la relacion. Hewigte que los aumentos de volimenes
son sumamente considerables: 50%, 60% respectéatebaienos, pero la tarifa no ha
tenido el aumento real todavia importante; entoat@simentar la flota a nivel mundial -

se esta viendo que estan aumentando la flota- otupe cierta resistencia el aumento
porque en verdad creo que pueden controlar tasifiaunia mayor restriccion de oferta y
veo que de nuevo estan empezando a aumentar fa qter en parte es el problema que
generd esta crisis. Entonces, siento que de repemtge haber de nuevo un problema
entre oferta y demanda de naves y tarifas y totene.
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Secretario:

Desde luego hemos anticipado que va a haber nss. dste es un negocio que desde
gue existe el transporte maritimo tiene riesgoslps marcados y lo mas probable es que
continue igual. Ahora, ¢cual es el proyecto dedenfafia? El proyecto de la CSAV no

es apostar a que el mercado esté bajo o altorabaa tle controlar la existencia de ciclos.

Los ejecutivos de la Compafia conocen hasta ebnaits la posicidon que tenemos al

respecto, que consiste en que mas que tratar d®leorel precio, la Compafia sea cada
dia mas eficiente y proporcione mejor servicio adbentes. Lo que pretendemos es ser
mas eficientes de forma de mejorar resultados &mia parte alta como en la parte baja
del ciclo. Ahora, el riesgo de sobreoferta evidemete existe. La Compafia, hasta
ahora, no ha colocado orden por la construccionimiguna sola nave, asi que nosotros
no estamos aumentando la oferta potencial percotrag actores en el mercado que lo
estan haciendo. Si ordenamos nuevas construcciofSés/ también aumentaria la oferta

potencial, aunque en forma marginal.

Si uno toma tasas historicas, hoy dia el nUmerérdenes en construccion es inferior a
los promedios histdricos, si sirve de algo esareefda. En todo caso si se debilita el
comercio mundial, evidentemente podran sobrar Baygeodra producirse un problema
de utilizacion de naves, de precios, y alterac@uiglersos otros factores.

Ademas, ¢cual es la parte mas interesante de lp&oaen el Gltimo tiempo? Cuando
uno ve el estado de resultados del primer seméstr2010 y lo compara con el primer
semestre del 2009, observamos una mejora en laisackss de USD 430.000.000, y uno
podria decir: “fantastico; subieron las tarifas|esearreglo el problema”. Pero no va por
ahi la clave de la mejora al menos en ese periodo.

Cuando se descuenta del aumento de tarifa obseevadoel primer semestre de 2009 y
el primer semestre de 2010, el efecto del aumeakgmrtcio del petrdleo entre ambos
periodos, observamos que la tarifa asi considemadsdlo no es superior sino que es
levemente inferior. Y a pesar de eso la Compafigormesu resultado en USD
430.000.000. ¢ Por qué? Porque tenemos mucho mes®s; somos mas eficientes. ¢Y
para qué estamos llamando a este aumento de @apéed ser cada dia mas eficientes y
para estar preparados para situaciones boyantegieelogremos captar oportunidades y
tener buenas rentabilidades dando buen servi@s alientes, y para que, en situaciones
de crisis, también tengamos una mejor estructureodims para resistir de mejor forma.
Ahora, ésta es la opinién y la proposicion, perad&vemente se trata de temas
debatibles y hay incertidumbres y fluctuaciones.

Srta. Pineda:

Gracias.
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Sr. Ismael Polanco, en representacion de Banco [iadl Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, entre otros:

Quiero hacer presente que, respecto de las 15@b&d@iones de Banco Itau por Cuenta
de Inversionistas Extranjeros que represento, cowgoa las instrucciones que se han
impartido Banco Itau, dichas 15.855.898 acciondarvéavorablemente el aumento de

capital propuesto, en todos sus puntos, con laesmepcion de 851.711 acciones que se
abstienen de votar.

Secretario:
¢Alguna otra pregunta o intervencion?
Presidente:

No habiendo otra intervencién, se someten a vatatad proposiciones precedentes
formuladas por el sefior Secretario en los térmowrsignados en los niumeros 1 a 11
precedentes

La Junta -con la sola abstencién de 851.711 acciende Inversionistas Extranjeros
que actuan a través de Banco Itau-, aprueba las pposiciones de acuerdos
formuladas por el sefior Secretario en todos y cadano de los términos de los
nameros 1 a 11 precedentes, en forma unanime.

Secretario:

ADECUACION DE ESTATUTOS SOCIALES Y ACUERDOS
COMPLEMENTARIOS.

Corresponde someter a consideracion de los sef@m@enistas la proposicion del
Directorio de adoptar las reformas de estatutomkscy los demas acuerdos, que fueren
necesarios o convenientes para la materializa@dasldecisiones resueltas por la Junta:

a) Adecuacion estatutos sociales

Como consecuencia de los acuerdos precedentelanescesario modificar los estatutos

de la Sociedad en aquellos articulos que diceniéglaon su capital social, por lo que se

propone, en primer término, sustituir el articularto permanente de dichos estatutos
por el siguiente:

“ARTICULO CUARTO : El capital de la Sociedad es la cantidad de 17841224,34

dolares de los Estados Unidos de América, divididd2.241.946.792 acciones, de una
misma serie, sin valor nominal”.
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Asimismo, y en segundo término, se propone reeraplakzarticulo transitorio de los
estatutos sociales por el siguiente:

“ARTICULO TRANSITORIO : El capital de la Sociedad de 1.371.704.224,34rdé|

de los Estados Unidos de América, dividido en 224@.792 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, se ha suscrito, se doisérise ha pagado y se pagard, como
sigue:

Uno) Con USD 971.704.224,34 dividido en 1.816.599.%cciones, integramente
emitidas, suscritas y pagadas con anterioridatbfesha; y

Dos) Con USD 400.000.000 dividido en 425.375.793caes, a ser emitidas, suscritas y
pagadas con cargo al aumento de capital aprobaddapdunta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con esta fecha, 27 de adgestio 2010.

Respecto de este aumento de capital:

A) Las acciones deberan ser emitidas, suscriteaggdas dentro del plazo maximo que
vence el 27 de agosto del afio 2013;

B) Dichas acciones de pago seran emitidas porretioirio de una sola vez y por el total
de las acciones, o bien por parcialidades, segaedala el propio Directorio, al que le
guedan conferidas al efecto amplias facultades)ayuez inscrita la respectiva emision
de acciones que se acuerde con cargo a este audeccapital en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, ecRirio podra, asimismo, colocar las
acciones asi registradas de una sola vez o bigngpoialidades, entre los accionistas de

la Sociedad o cesionarios de las opciones, de cuoitad al procedimiento que se indica
mas adelante. El valor de las acciones de pagosguemitan debera ser enterado al
contado en el acto de su suscripcion, en dinewdiefe vale vista bancario, transferencia
electronica de fondos o cualquier otro instrumemtefecto representativo de dinero
pagadero a la vista;

C) El precio fijado por la Junta es de $500 poiicaccdNo obstante, el Directorio queda
facultado por la Junta para efectuar la fijacidralfidel precio de colocacion de estas
acciones, conforme a la norma contenida en el uoti@8, inciso segundo, del
Reglamento de Sociedades Andnimas. Respecto diaaormocaciones de acciones que
se efectien mas alla de los 120 dias siguientadecha de celebracion de la presente
Junta segun se contempla en dicha norma, regpéeeio de $500 fijado en la Junta, a
menos que en una nueva Junta Extraordinaria deoiistas especialmente citada al
efecto, se acuerde un precio distinto de colocacién
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D) Las acciones que se emitan seran ofrecidasremafpreferente y por el plazo de 30
dias contados desde la publicacion del aviso déopreferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistaguinto dia habil anterior a la fecha
de publicacién del aviso de opcién preferente, @rata de las acciones que posean
inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accian@baran renunciar o ceder su derecho
a suscribir las acciones, respecto de todo o plartellas, en conformidad a las normas
del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedadésimas;

E) Los accionistas con derecho a suscribir acciankss cesionarios de las opciones,

deberan manifestar por escrito a la Sociedad alentorde ejercer su derecho de opcién
preferente si: i) suscribiran durante el periodop@on preferente todas las acciones que
les correspondan; ii) suscribirdn durante el peridé opcién preferente un ndamero

inferior de acciones del que les corresponda, ddbien este caso indicar su cantidad; o
bien iii) suscribirAn mas acciones de las que tesespondan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derechopd®n por el total, 0 no pagaren las

suscritas, o bien si existieren acciones que tesgasrigen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar ladaahtjue estaran dispuestos a suscribir
en exceso. Si asi no lo hicieren, se entender&ugaiben, sin limitacion, todas las que

pudieren corresponderles.

Si un accionista o cesionario de la opcion nadaesgpe durante el periodo de opcion
preferente, se entendera que renuncia al derechasdebirlas;

F) Una vez finalizado el periodo legal de 30 diasodcion preferente, las acciones no
suscritas y pagadas durante dicho periodo porcldsrastas o cesionarios de éstos y las
gue tengan su origen en fracciones producidas gmoetateo, seran ofrecidas sélo a
aquellos accionistas que hubieren manifestado duntaawl de suscribir acciones
adicionales en la forma recién indicada.

El plazo para suscribir y pagar las acciones stésate un periodo de opcién preferente,
respecto de las cuales algunos de los accionistasionarios hubieren manifestado

interés en adquirir el todo o parte, sera de deis cbrridos contados desde la fecha en
gue la Sociedad les comunique por escrito el extedie acciones que pueden suscribir
y pagar; o bien desde que la Sociedad publiqueviso &n los periddicos “Diario
Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en @siltimo y en “La Segunda”, si el
primero no circulare en el dia de publicacion, ¢gaddo que ya se encuentra en sus
oficinas, a disposicién de los accionistas, larimfacion sobre el saldo de acciones para
suscribir y pagar.

En el evento que existieren dos o mas interesadaslguirir dicho sobrante de acciones,
y éste no alcanzare para cubrir el total requetadoacciones disponibles deberan
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distribuirse entre los interesados proporcionaleemte acuerdo con el numero de
acciones que figuren inscritas a nombre de tateseisados en el Registro de Accionistas
al quinto dia habil anterior a la fecha de inicé periodo de opcion preferente;

G) Si luego de aplicar los procedimientos antesigrara una determinada emision de
acciones, quedare algun remanente de accioneslocadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistasas oportunidades y cantidades que el
Directorio estime pertinentes, el que queda amg@rdm facultado para determinar los
procedimientos para ello; y

H) El Directorio de la Sociedad queda ampliameateitado para que en el marco de los
acuerdos adoptados por la Junta proceda a enstindavas acciones y resuelva su
colocacion entre los accionistas; otorgue las om@msopara suscribirlas; y, en general,
para resolver todas las situaciones, modalidadesplementaciones, modificaciones y
detalles que puedan presentarse o requerirse aciorelcon la reforma de estatutos
acordada en la Junta”.

Presidente:

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistapreauncien sobre las proposiciones
precedentes.

Se someten a votacion las proposiciones precedentes

Si no hay observaciones, se daran por aprobadas @siposiciones del sefior Secretario
relativas al nuevo texto del articulo cuarto perema@ y del articulo transitorio de los
estatutos sociales.

La Junta, por unanimidad, da por aprobada estas prposiciones relativas al nuevo

texto del articulo cuarto permanente y del articulotransitorio de los estatutos
sociales.

Secretario:
b) Acuerdos complementarios

Corresponde adoptar los siguientes acuerdos coreptanos de rigor para el
cumplimiento de lo resuelto y los demas usualeeda clase de Juntas.
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i) Aprobacion del acta de la presente junta

Se propone que se acuerde tener por definitivanagmtbdada el acta de la presente Junta,
sin necesidad de cumplir con otra formalidad pasteuna vez que ella se encuentre

insertada en el Libro de Actas respectivo y sus@ir el Presidente y el Secretario de la
Junta y tres de los Accionistas designados pagseéstto

Presidente:

Se somete a votacién la proposicion precedentao Siay observaciones, se tendra por
aprobada.

La Junta, por unanimidad, sin observaciones, da poaprobada esta proposicion.
Secretario:

i) Reduccién del acta a escritura publica.

Se propone facultar para la reducciéon a la esaripiiblica a los sefiores Juan Antonio
Alvarez Avendafio, Alexander Tavra Checura, Belt@&ez Martinez de Morentin,
Claudio Barroilhet Acevedo y Cristian Lagos Gardi@ la Huerta para que, actuando
indistintamente uno cualquiera de ellos, reduzcascatura publica el acta de esta Junta
Extraordinaria de Accionistas y la certificaciontartal pertinente; y realicen todos los
demas tramites necesarios para obtener la legalizde esta reforma de estatutos. Los
mandatarios actuando indistintamente cualquierlds, quedan facultados para aceptar,
sin necesidad de consultar a los sefiores accisn@las las nuevas complementaciones,
modificaciones y/o las rectificaciones de errorescdlculo, copia o referencia que la
Superintendencia de Valores y Seguros estime naz@saonveniente hacer introducir a
los acuerdos anteriores; y para suscribir losuns&ntos y escrituras publicas o privadas
gue correspondan.

Presidente:

Se somete a votacién la proposicion precedé&itao hay observaciones, se tendra por
aprobada.

La Junta, sin observaciones, por unanimidad, da poaprobada esta proposicion.
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Habiéndose dado cumplimiento al objeto precisoadednvocatoria de esta Junta, y
agradeciendo la presencia de los sefiores Accisniséada por terminada la presente

Junta Extraordinaria, siendo las 11:29 horas

El texto precedente es copia fiel del original. péahiso, 7 de Septiembre de 2010.

Juan AntoAilvarez Avendano
Gerente General
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