JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
DE FECHA 8 DE ABRIL DEL ANO 2011.

La siguiente es el acta de la Junta ExtraordindeiaAccionistas de Compafia Sud
Americana de Vapores S.A., celebrada el dia 8 dié @éd 2011, en el Edificio de la
Sociedad en Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50g@sty, bajo la presidencia del titular,
sefior Juan Antonio Alvarez Avendano:

Presidente, sefior Juan Antonio Alvarez:
Buenas tardes sefiores accionistas:

Siendo las 14:00 horas doy comienzo a la Junta&ixtinaria que fue convocada por el
Directorio, para esta fecha, por acuerdo adoptada sesion del 15 de marzo del afio
2011, todo ello de conformidad con lo dispuestdosrarticulos 59 y siguientes de la ley
18.046 y en los articulos 26 y siguientes de Itste@®s de la Sociedad.

Preside la Junta, quien les habla, Juan Antonicamk; y actlia como Secretario el
Gerente General, don Arturo Ricke Guzman.

En conformidad con lo establecido en el articulob#s del Decreto Ley N° 3.500,
corresponde que los sefiores representantes de dasnidtradoras de Fondos de
Pensiones se identifiquen, a objeto de dejar codist&n el acta de su determinacion por
consultas a la Asamblea.

Se solicita que los representantes de estas tisties den su nombre, sefialando también
el de la institucion que representan. Les piddaianombres, por favor.

Respuestas:

Nombre del representante Nombre de la AFP que representa
René Peragallo Lizana AFP Provida S.A.

Maria del Sol Chavarri Garcia AFP Capital S.A.

Henry Hernandez Pizarro AFP Planvital S.A.

José Felipe Fuentes Claverie AFP Cuprum S.A.
Pablo Bello Herrera AFP Habitat S.A.
Presidente:

Antes de tratar los temas de la tabla de esta Exttaordinaria, ofrezco la palabra al
sefior Secretario, para que dé cuenta de las nsatetéivas a la forma de adopcion de
los acuerdos, asistencia, poderes y demas forrdakdgropias de este tipo de
Asambleas.



Secretario, sefor Arturo Ricke:
Buenas tardes.
VOTACION.

Antes de entrar al examen y aprobacion de cadarimade virtud de lo dispuesto en el
articulo 62 de la Ley 18.046 y la Norma de CaraGteneral N° 273, debe someterse a la
decision de los sefiores accionistas la posibild#admitir la votacién individual de una o
mas materias y proceder respecto de ellas por aclam Para omitir la votacion
respecto de cualquier materia, se requiere la omdad de los accionistas presentes.

Dado que no se van a realizar elecciones en lameegdunta, se propone que todas las
materias sometidas a la decision de los sefiorésnitas en esta Junta sean resueltas
por aclamacion, con excepcion de las materiasivatat las modificaciones al capital y
adecuacion de estatutos, respecto de las cuafgemene proceder por votacion a mano
alzada y dejar constancia de los votos que sergjasteo rechacen la materia sujeta a
escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o defastancia de los votos a favor, en caso
gue la materia sea rechazada.

Presidente:
Si no hay objeciones, se dara por aprobada la pi@ipo del sefior Secretario.

No habiéndose formulado ninguna objecién, la Juntapor unanimidad, da por
aprobada la propuesta del sefior Secretario en cuamtque todas las materias
sometidas a la decisidon de los sefiores accionistaan resueltas por aclamacion, con
excepcion de las materias relativas a las modific@nes al capital y adecuacion de
estatutos, respecto de las que se acordd, tambiéorpunanimidad, proceder por
votacion a mano alzada y dejar constancia de los o3 que se abstengan o rechacen
la materia sujeta a escrutinio, en caso que ellasaprobada; o dejar constancia de
los votos a favor, en caso que la materia sea recaaa.

Secretario:

AVISO DE CONVOCATORIA.

En cumplimiento de las disposiciones legales vegnse ha citado a los sefiores
accionistas mediante aviso publicado en los pard&diDiario Financiero”, de Santiago,
y “El Mercurio”, de Valparaiso, en sus edicionedatedias 23 y 31 de marzo de 2011 y
5 de abril en curso, cuya lectura podra ser omisidédos sefiores accionistas asi lo
aprueban.

Se solicita autorizacion de la asamblea para ofaitectura.

Presidente:



Si no hay objeciones, se darad por aprobada la @mide la lectura del aviso de
convocatoria a Junta de Accionistas, cuyo textandaa insertarse en el acta.

No habiéndose formulado ninguna objecion, la Juntapor unanimidad, da por
aprobada la omision de la lectura del aviso de cooeatoria, cuyo texto pasa a
insertarse.

“COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
Sociedad Anonima Abierta
(Inscripcion Registro de Valores N° 76)

Juntas Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Directorio y en conformidad a lostdfutos Sociales, se cita a Junta Ordinaria
de Accionistas para el 8 de abril de 2011, a lasOQlhoras, y a Junta Extraordinaria de
Accionistas que se celebrard el mismo dia inmediatde a continuacion de la anterior, en el
edificio de la Compafiia en Valparaiso, Plaza Sotm&l® 50, entrepiso.

A. La Junta Ordinaria tendra por objeto pronunciarsobre las siguientes materias:

1. la Memoria, el Balance y Estados Financierogegpondientes al Ejercicio 2010; la situacion
de la Compaiiia; y el respectivo informe de los famds Externos;

2. eleccion de Directorio;

3. la distribucién de utilidades y pago de dividesd

4. la remuneracién del Directorio para el Ejercic2911;

5. la remuneracion del Comité de Directores y edgmpuesto de gastos de su funcionamiento
para el Ejercicio 2011;

6. la politica de dividendos de la Compafiia;

7. la designacion de Auditores Externos y Clasifaras de Riesgo;

8. cuenta de las operaciones relacionadas; y

9. otras materias de interés social que sean pgdmla Junta Ordinaria de Accionistas.

B. La Junta Extraordinaria tendra por objeto promigrse sobre las siguientes materias:

1. Acordar un aumento del capital de la Compafiap8D 500.000.000 o bien por el monto que
determine la Junta, mediante la emision de accialeegago, el que deberéd ser suscrito y pagado
en el plazo que acuerde la Junta;

2. Mantener, modificar o dejar sin efecto el aurnesé capital de la Compafiia acordado en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de 27 de agodto 2010, en la parte pendiente de
colocacion;

3. Reconocer cualquier modificacion al capital sbcjue se haya producido de conformidad a lo
dispuesto en el actual articulo 26 de la Ley dei&tadles Andnimas; y deducir del capital
pagado cualquier cuenta de costos de emision ycaoldn de acciones que se haya producido; y
4. Adoptar las reformas de estatutos sociales p2dds demas acuerdos, que fueren necesarios
0 convenientes para la materializacion de las denis que resuelva la Junta.

Memoria y Balance
De acuerdo a lo sefialado por la Superintendenciavdiores y Seguros por Oficio Circular

N°444, de fecha 19 de marzo de 2008, se ha pualigpasicion de los accionistas y del publico
en general en el sitio web de la Compafila www.ceav.la Memoria Anual y Balance,
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incluyendo el Dictamen de los Auditores Externosug notas, correspondientes al Ejercicio
2010.

La Companfia dispone de un numero suficiente depigees de la Memoria Anual y Balance,
incluyendo el Dictamen de los Auditores Externosug notas, correspondientes al Ejercicio
2010, para las consultas pertinentes, en las diginle la Compafiia, ubicadas en Plaza
Sotomayor N° 50, Valparaiso, y en Hendaya N° &©, p2, Las Condes, Santiago.

Publicaciéon de los Estados Financieros

Se comunica a los sefiores accionistas que los &stddnancieros Consolidados de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2010, podréan vepldsicados en el “Diario Financiero” de
Santiago y en “El Mercurio” de Valparaiso, el diagves 24 de marzo de 2011. Ademas, dichos
estados financieros quedaran a disposicién de kffoes accionistas en el sitio web de la
Compainiia, www.csav.com.

Calificacion de Poderes

La calificacion de poderes para ambas Juntas, scediere, se efectuard el mismo dia de las
Juntas, entre las 10:05 y las 10:45 horas.

Participacidn en las Juntas

Tendran derecho a participar en las Juntas OrdinariExtraordinaria referidas, y a ejercer en
ellas su derecho a voz y voto los titulares de@ws inscritas en el Registro de Accionistas con
cinco dias hébiles de anticipacion al dia de sebgicion, es decir, el dia 2 de abril de 2011.

EL PRESIDENTE EL GERENTE GENERAL
Secretario:

Ademas, se procedid a citar a los sefiores acasn@dr correo, con la anticipacion
prevista en el inciso segundo del articulo 59 deLéy N°18.046, de Sociedades
Andnimas, seflalando en esa citacion las materjasootbe la convocatoria y la forma de
obtener copia de los documentos que fundamentamdserias sobre las cuales deberan
pronunciarse en esta Junta, los que ademas halo esponibles en la pagina web de la
Compaiiia.

Segun lo dispone el articulo 63 de la misma leySigerintendencia de Valores y
Seguros fue informada de la fijacién de la fecha i@ celebracion de la Junta el 24 de
marzo pasado.

Se deja constancia que de las publicaciones ettaduan el “Diario Financiero” de
Santiago y en “El Mercurio” de Valparaiso conformdo indicado, se han enviado
ejemplares a la Superintendencia de Valores y $sgura las Bolsas de Valores
conforme lo dispone la normativa vigente; y quegcensecuencia, han sido cumplidas
todas las exigencias requeridas por la Ley y ldat&®s de la Sociedad para que esta
Junta pueda reunirse validamente.



Se deja constancia que la Superintendencia de 8&ipSeguros se hace representar en
esta Junta a través de dofia Ximena Jofré y dofiel@d@awlitza.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6adey de Sociedades Andnimas y en el
articulo 104 de su Reglamento, solamente puedditipar en esta Junta y ejercer sus
derechos de voz y voto, los titulares de accionseritas en el Registro de Accionistas
con 5 dias habiles de anticipacién a esta fechagssel dia 2 de abril en curso.

Para estos efectos, la Compafia preparé un listaados accionistas registrados al dia 2
de abril de 2011, el que se encuentra a disposiie#dns sefiores accionistas presentes.

QUORUM.
De acuerdo con lo indicado en el articulo 29 deHsttutos vigentes de la Sociedad, la
presente Junta puede constituirse validamente aanalyoria absoluta de las acciones

emitidas con derecho a voto.

El quérum para esta Asamblea es el siguiente:

Acciones emitidas con derecho a voto: 2.029.2%8.89
Acciones inscritas: 1.800.145.979
Acciones de poderes recibidos en blanco: 0
Total de acciones presentes: 1.800.145.979

Porcentaje de acciones presentes:

Las citadas 1.800.145.979 acciones representar8,éD®3% de las 2.029.258.896
acciones emitidas con derecho a voto, cantidad sgpera holgadamente el quérum
minimo exigido por los estatutos.

PODERES.

Se encuentran a disposicion de los sefiores adesnies poderes que han sido
conferidos para representar a aquellos accionigiasno concurren personalmente, los
cuales constan de escrituras publicas o de instiamgrivados extendidos de acuerdo
con el Reglamento de la Ley de Sociedades Anonibhass y otros han sido revisados y
aprobados por el departamento legal de la Comp&dims poderes se tendran por
aprobados si no merecieren observaciones.

Presidente:

¢, Hay alguna objecion de los sefiores Accionistgeods de los poderes?

No formulandose objecion alguna, la Junta los da painanimemente aprobados.



Secretario:
ASISTENCIA.

El quérum de asistencia, que ya fue indicado, gistra en la Hoja de Asistencia firmada
por los concurrentes, y se encuentra a disposi#olos sefiores accionistas que deseen
consultarla. El detalle de la asistencia es eliside:

Don Luis Alvarez Marin, por si, 1.101.445 acciones, y en representacenod
siguientes accionistas: dofla Regina Errazuriz Hymag 249.174 acciones, don
Armando Alvarez Marin, 198.000 acciones; dofia Msddel Rios de Alvarez, 778.001
acciones; don Ignacio Estévez Marin, 820.000 aesiodon Luis Alvarez Rios, 30.021
acciones; Jorge Alvarez Rios, 30.214 acciones; ddéda del Pilar Alvarez Rios,
30.357 acciones; dofla Maria Isabel Alvarez Riosh3D acciones; dofia Maria
Magdalena Alvarez Rios, 30.257 acciones; dofia Mharégs Oyaneder de Estévez,
608.777 acciones; dofia Maria J. Alvarez Rios, 30.d&iones; don Pedro Ignacio
Estévez Oyaneder, 94.465 acciones; dofia Maria sleAtmeles Estévez Oyaneder,
104.961 acciones; dofia Maria Constanza EstévezeQga83.969 acciones; dofia Maria
Inés Estévez Oyaneder 125.954 acciones; Fundaci@rléS de Foucauld, 100.000
acciones; Inversiones Don Eduardo Limitada, 226.atZiones; Sociedad Civil de
Rentas Plaza Mayor Limitada 16.956 acciones; Ihmees Panal Limitada, 158.023
acciones; Foger Sociedad de Gestion Patrimonialtadia, 379.566 acciones; Rentas e
Inversiones San Antonio Limitada, 900.056 accior@snstructora Santa Marta Ltda.,
18.444.237 acciones; Marin y Compafia S.A., 120a&&%ones; Inmobiliaria Copihue
S.A., 25.424.879 acciones; Inmobiliaria MipanchA.S164.281 acciones; Inversiones
Hemaco S.A., 875.295 acciones; Don Guillermo S789.523 acciones; Sociedad de
Rentas Santa Marta, 70.523 acciones; Dofla Mariatc.@.A., 2.971.328 acciones; El
Mayorazgo S.A. 263.259 acciones; Santa Gertrudis 8.184.101 acciones; Altor S.A.
960.309 acciones; Inversiones Romeral S.A., 1.3®2.6cciones; Santa Inés S.A.
2.409.344 acciones; y Compaiiia de Inversiones Regtales S.A., 1.097.361 acciones;
don José Luis Cerda Urrutia, por si, 10.100 acciones; d8eltran Sdez Martinez de
Morentin, por si, 264 acciones; daxberto Gomez Quilodran, por si, 197 acciones;
don Patricio Garcia Dominguez por si, 23.100 acciones y en representacion sle lo
siguientes accionistas: Patricio Garcia Harmsen21®/ acciones; Compaiiia de
Inversiones La Espafola S.A, 4.719.916 accionegréiones Alonso de Ercilla S.A.,
9.262.590 acciones; Inversiones Beda S.A., 915&&dones; Inversiones San Pablo
S.A., 5.308.920 acciones; Inversiones Montemar8efo, 686.640 acciones; Inversiones
San Benito S.A., 961.297 acciones; e Inversionspatiia S.A., 8.456.356 acciones; don
Luis Troncoso Mourino, por si, 100.000 acciones; dddamiro Alexis Ramirez
Amador, por si, 500 acciones; doafrain Mario Arancibia Brito , por si, 1.500
acciones; dofrrancisco Ebel Vial por si, 3.578.629 acciones; deafael Cruz Fabres
por si, 214.459 acciones; déaturo Claro Fernandez, por si, 1.965 acciones, y en
representacion de los siguientes accionistas: dg@ Alfonso Leonardo Grez Matte,
574.034 acciones; dofia Gloria Andonie Acra, 139.8606iones; dofia Maria Soledad
Noguera Matte, 160.000 acciones; don Juan ConradsTRgle, 28.998 acciones; dofia
Cecilia Montes de Claro, 16.499 acciones; don Maklgarez Pefia y Compafia
Limitada, 115.511 acciones; Maritima de Inversiorge#\., 571.880.961 acciones;



Inversiones Rinconada S.A., 157.000 acciones; $myees Santa Rosa S.A., 157.000
acciones; Inversiones Alejandra S.A., 157.000 amspScotia Corredora de Bolsa Chile
S.A., 965.020 acciones; Comercial e Industrial Be8uA., 924.104 acciones; CB
Corredores de Bolsa S.A., 2.897.293 acciones; y&Sia S.A., 714.691 acciones; dofa
Margarita Ebel Vial , por si, 990.543 acciones; dédnan Gamper Ringler, por si, 2.924
acciones; donManuel S. Montt Dubournais, por si, 264.005 acciones, y en
representaciéon de los siguientes accionistas: ddédida Gloria Montt Swett, 105.871
acciones; don Manuel Francisco Montt Swett, 277.&66ones; don Rodrigo Antonio
Montt Swett,161.858 acciones; dofia Maria del Rosario Montt §\W66.998 acciones;
dofia Maria Jesus Montt Swett, 205.998 accionesyersiones Tapihue S.A., 345.043
acciones; domlejandro Garcia Huidobro Ochagavia en representacion de dofia Inés
Valdés Balmaceda, 2.108.979 acciones; 8alvador Savé Moralesen representacion
de Banco Santander Chile por cuenta de InversamBxktranjeros, 15.360.710 acciones;
don Hugo Carlos Vidal Leiva, por si, 126 acciones; doftaiz Maria Ruiz-Tagle
Vergara, por si, 24.966 acciones; ddBaltazar Sanchez Guzmén por si, 1.000
acciones, y en representacion de los siguientesrasias: dofia Carmen Rosa Rencoret
de La Fuente, 357.614 acciones; dofia Luz Rencereadruente, 146.461 acciones; don
José Canepa y Cia. Limitada, 248.769 acciones;\doente Odin Capone Dhl,en
representacion de Dupol S.A. Corredores de Bols41204 acciones; doBerardo
Alfonso Rojas Zegers en representacion de Fit Research Corredoresotka E5.A.,
6.237.081 acciones; ddbhristoph Schiess Schmitzen representacion de los siguientes
accionistas: dofia Jeannette Schiess Geb Von Wibiigfs 9.008 acciones; Eurasian
Mercantile A.G., 7.261.913 acciones; Rio Plata Rm&nd Handelsanstalt, 6.515.244
acciones; Finpacific S.A., 5.192.573 acciones;rivgeional Rio Plata S.A., 16.999.974
acciones; Asem Trading Company Establishment, 31B&7acciones; Inversiones Inter
Chile Ltda., 1.087.081 acciones; Empresas Transiacdimitada, 12.484.105 acciones;
Philtra Limitada, 37.635.523 acciones; Turismo Aicero Sociedad Comercial
Limitada, 4.448.314 acciones; Administradora deeisiones Germania Limitada,
16.672.140 acciones; Compafiia de Inversiones Tecahs@a S.A., 3.328.023 acciones;
don Antonio Vial I1zquierdo, en representacion de los siguientes accionistasrsiones
Mismonos S.A., 104.773 acciones; Inversiones Raimn8.A., 160.426 acciones;
Inversiones Santa Pilar S.A., 205.348 acciones;Himold Yapur Galleguillos, por si,
485.744 acciones; doRelipe Joannon Vergara en representaciéon de los siguientes
accionistas: don Alejandro Silva Bascuian, 259 &&8ones; don Enrique Silva Aliaga,
120.000 acciones; don Luis Amaury Laree JiméneZ 88Bacciones; Sucesion Rémulo
Soruco Ewer, 20.000 acciones; don Gonzalo Pérexh@agr85.590 acciones; don José
Cuneo Lastra, 28.108 acciones; dofia Maria de La %almas de Pérez, 686.620
acciones; dofia Maria Magdalena Salinas de Lira,0BB4acciones; dofia Maria Zobeida
Bozzolo Ognio, 2.390.230 acciones; don Raul Renateela Fuente, 90.852 acciones;
dofia Marta Wiedmaier A. de Barbieri, 20.730 accgpmmwiia Maria Jesus Cuneo Lastra,
15.000 acciones; dofia Carmen de Las Fuentes de4Hobb2 acciones; don Samuel Lira
Ovalle, 155.027 acciones; dofia Maria Angélica detiMaZaccarelli, 29.960 acciones;
don Mario Andonie Zaror, 73.185 acciones; dofa fd3osgarcia Gonzéalez, 144.965
acciones; don Eugenio Munita Valdés, 52.157 acsiothefia Juana Cuneo Lastra, 35.367
acciones; don Jaime Juan José Guzman Mira, 31@d&di®nes; don Virgilio Brusco
Engelbach, 231.433 acciones; don Juan José AnMarco Olmos, 144.432 acciones;
dofia Luisa Ivonne Duhart Larroulet, 184.132 acaordon Eduardo Smith Figueroa,



87.147 acciones; dofia Maria Teresa Cortés de Mdredafiel, 81.913 acciones; don
Alberto Duhart Mc Innes, 101.240 acciones; dofias IMaria Andrighetti Cifuentes,
68.030 acciones; don Manuel Llamazalez Rodrigu@&15 acciones; don Fernando
Gubler Diaz, 100.906 acciones; don José Gonzalondales Rodriguez, 26.363
acciones; dofia Maria Eugenia Amunategui Forster4725 acciones; dofia Maria
Consuelo Castilla Navarrete, 1.144.941 acciones;Glaudio Enrique Monreal Bozzolo,
60.788 acciones; dofia Maureen Odette Laree Donmin@le697 acciones; don Andrés
Francisco Marco Capo, 36.686 acciones; dofla Domgnigudrey Laree Dominguez,
21.697 acciones; Suc. Luis Borzone Consiglieri6@4.acciones; Fundacion Hermanos
Araya Jeria, 2.320.870 acciones; Fundacion VanmBusB2.674 acciones; don Eduardo
Selame y Compafia Limitada, 259.621 acciones; 8adiégnmobiliaria e Inversiones
Ruta Limitada, 57.904 acciones; Inversiones Sastdyal Limitada, 93.932 acciones;
Instituto de Caridad Hermandad de Dolores, 212 4d@dones; Compafia Minera La
Presidenta S.C., 630.415 acciones; Fondo MutuaiPahCapitales, 1.462.953 acciones;
Principal Compafia de Seguros de Vida Chile S.A.7@) acciones; Inversiones y
Rentas Fadda S.A., 654.293 acciones; Maria Luisd Wiversiones S.A., 691.879
acciones; Inversiones Hyde Park S.A., 48.462 aesiolmversiones Iceberg S.A., 48.462
acciones; Las Bardenas Chile S.A., 249.743 accidae=en S.A., 170.821 acciones; y
Fondo Mutuo IM Trust Indice Acciones Chile, 3.21B9acciones; dorGuillermo
Luksic Craig, en representacion de los siguientes accionistas: Julio Staeding
Valenzuela, 92.121 acciones; don Fernando Novoardabn144.746 acciones; don
Emilio Amenabar Castro, 22.972 acciones; dofia Maritonia Carafi Valls, 91.202
acciones; don Jaime Walker Concha, 59.139 acciat@®$a Gloria Fontbona Muioz,
39.820 acciones; dofia Sara Guiloff Fische, 247.883ones; dofia Gabriela Garcia
Torralva, 22.973 acciones; Félix Enrique Silva &ji\L04.274 acciones; don Oneglio
Pedemonte Locatelli, 1.569 acciones; dofia PatriciZegers Montt, 164.441 acciones;
don Enrigue Ulriksen Wielandt, 36.187 acciones;alRiiby Eleonora Merino Gutiérrez,
82.718 acciones; Carlos Thomas Riadi, 62.375 aesiodon Sergio Augusto Parot
Donoso, 743.070 acciones; dofia Erika Maria ReichnBy 120.413 acciones; dofia Ana
Maria Philippi Irarrazaval, 60.000 acciones; dorbekto Contesse Becker, 51.018
acciones; don Mario Patricio Rossi Valpuesta, 18.acciones; dofia Inés Adriana
Herrera Ruiz, 51.241 acciones; don José Guillermmoega Bolumburu, 6.928 acciones;
don Pedro Cortés de Monroy Pefiafiel, 53.678 acsiat@ia Ursula Ludwig Ackermann,
26.411 acciones; dofia Viviana Miranda Lagos, 42.88€lones; dofa Isabel Philippi
Irarrazaval, 60.000 acciones; dofia Marietta MagmaBcancoli de Zerbi, 130.029
acciones; don Alejandro Dughman Abud, 28.000 aedprdon Guillermo Fernando
Noriega Ludwig, 28.001 acciones; Inversiones Caigq®eA. ,150.000 acciones; Palo
Alto Inversiones Limitada, 100.537 acciones; Ini@res Quiapo Sur Ltda., 1.318.695
acciones; Construcciones y Transportes Tramaco tadaj 1.510.414 acciones;
Comercial e Inmobiliaria Nacional S.A., 1.896.126cianes; Reur S.A., 300.000
acciones; BCIl Seguros de Vida S.A., 122.604 acsioheversiones Los Rulos S.A.,
48.462 acciones; Algina Inversiones S.A., 2.066.2ddiones; Euroamérica Seguros de
Vida S.A., 3.793.532 acciones; y La Interameric@ompafia de Seguros de Vida S.A.,
808.495 acciones; daluan Antonio Alvarez Avendafiq por si, 693.077 acciones, y en
representacion de los siguientes accionistas: do@alrarrazaval de Philippi, 92.701
acciones; don José Antonio Bascufian Valdés, 52res; dofia Maria Luisa Vial
Lecaros de Claro, 24.676 acciones; don Dunav Njlieirolo, 39.906 acciones; Sucesion



Ricardo Claro Valdés, 9.378 acciones; don Manualrgisa Riquelme, 54 acciones; don
Adolfo Lira Ovalle, 89.020 acciones; dofia Myriamn&dez Lopez, 199 acciones; dofia
Ménica O’'Shea Rufin, 389 acciones; don Patriciod€al Pérez, 1.000 acciones; y
Sucesion Humberto Marnich Cumini, 196 accionesadsébel Poisson Adriasolapor

si, 817 acciones; doRedro Forteza Helfmann en representacion de los siguientes
accionistas: MBI Arbitrage Fondo de Inversion, 13.209 acciones; Fondo de Inversion
Privado MBI Renta Fija, 1.295.039 acciones; y MBor@dores de Bolsa S.A,,
19.458.236 acciones; dalvsé Antonio Labbé Valverde en representacion de Celfin
Capital S.A. Corredores de Bolsa, 45.378.798 aesipmiofiaMaria Cecilia de la
Fuente Fuenzalida en representacion de Negocios y Valores S.A.gdores de Bolsa,
18.459.815 acciones; doNMax Gardeweg Ossa por si, 250.860 acciones, y en
representacion de los siguientes accionistas: dmgeJGardeweg Baltra, 64.741
acciones; dofia Carmen Ossa de Gardeweg, 589.4i8Bes;cdofia Maria Inés Gardeweg
Moreno, 140.262 acciones; Inmobiliaria Lago Chuag&.A., 878.961 acciones; e
Inmobiliaria Las Torres S.A., 206.773 acciones; édlverto Salvador Sarrd Soler, en
representacion de don José Lolas Nazrala, 958 @6arees; dorEnrique Alfaro Rejas,

por si, 1.018 acciones; ddnsé Miguel Infante Lira, en representaciéon de Euroamérica
Corredores de Bolsa S.A., 26.660.856 acciones; dthiane Verdnica Désormeaux
Pérez en representacion de Banchile Administradora @&¢nde Fondos S.A.,
36.161.608 acciones; doRelayo Figueroa Rozas en representacion de Banchile
Corredores de Bolsa S.A., 72.755.220 acciones;Riwor Domitrovic Grubisic, en
representacion de Quifienco S.A., 202.925.890 aesjodonSebastian Sommerville
Barbosa en representacion de dofia Cecilia Verdnica Bartega, 298 acciones; don
Cristian Domingo Encina Reyes en representacion de Banco Itau por Cuenta de
Inversionistas Extranjeros, 24.305.410 acciones; Mdanuel Achurra Staplefield, en
representacion de Valores Security S.A. CorreddeeBolsa, 10.041.454 acciones; don
Jorge Forttes Iribarren, en representacion de Banco de Chile por Cuenfbedmeros
Capitulo XIV Res., 24.479.073 acciones; ddflaria del Sol Chavarri Garcia, en
representaciéon de AFP Capital S.A., 93.580.8720aesi; donJosé Alejandro Montt
Swett, por si, 136.583 acciones; dBablo Andrés Bello Herrera en representacion de
AFP Habitat S.A., 107.098.136 acciones; dariuro lrarrazabal Dominguez, en
representacion de Celfin Small Cap Latin Américandeo de Inversion, 9.841.277
acciones; dorfomas Renato Garretdn Reyesen representacion de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa, 46.431.628 acciones; duid@el Andrea Weber Alvarez, en
representacion de Bice Inversiones Corredores dgaB®.A., 9.288.354 acciones; don
René Eduardo Peragallo Lizanaen representacion de AFP Provida S.A., 107.099.10
acciones; donJuan Felipe Ramirez Arriagadg en representacion de Merrill Lynch
Corredores de Bolsa S.A., 1.561.585 acciones; Iiiz@¢ Felipe Fuentes Claverjeen
representacion de AFP Cuprum S.A., 55.924.736 aesiodonSergio Andrés Selman
Hasbun, en representacion de los siguientes accionistagialidad de Seguridad C. Ch.
C., 85.855 acciones; Rentas e Inversiones El Ttigdd., 2.529 acciones; Inversiones
Casabianca S.A., 23.710 acciones; Compass Small L@gm Fondo de Inversion,
1.757.934 acciones; y El Alarife Fondo de InversPrivado, 28.980 acciones; don
Henry Dagoberto Hernandez Pizarro, en representacion de AFP Planvital S.A.,
10.647.840 acciones; dohuis Arturo Arnaboldi Campos, en representacion de
Munita, Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bols®82.013 acciones; y dodorge
Antonio Sepulveda Velazquezen representacion de Fondo Mutuo Euroamérica Chile



18, 518.481 acciones. Se deja constancia que ednalthe accionistas con derecho a voto
que asistieron, por si o representados, fueron @4é,corresponden a 1.800.145.979
acciones, lo que representa el citado quérum d&883%.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA.

Segun el articulo 72 de la Ley de Sociedades Angsyittas actas de las Juntas deben ser
firmadas por el Presidente y el Secretario de Enmaiy por tres accionistas elegidos en
ella o por todos los asistentes si éstos fuereromda tres. Ademas, el articulo 74 del
Reglamento de la citada Ley indica que dichos acsti@s deben dejar constancia de los
votos emitidos en el caso de votacion.

En consecuencia, es necesario designar a sefgresisias que deben firmar el Acta.
Presidente:

Como han llegado proposiciones de seis hombresladnena del acta, los propongo a
todos, bastando la firma, en el acta, de tres sgaiera de ellos:

1.- Enrique Alfaro Rejas;

2.- Juan Gamper Ringler;

3.- Isabel Poisson Adriasola;

4.- Hugo Carlos Vidal Leiva;

5.- José Felipe Fuentes Claveri, representantd-te@uprum S.A.; y
6.- Maria del Sol Chavarri Garcia, representantaffe Capital S.A.

Si no hubiera objecion se dara por aprobado.

No formulandose objecién alguna, la Junta da lo prouesto por unanimemente
aprobado.

Secretario:

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El acta de la dltima Junta Extraordinaria de Acistas, celebrada el 27 de Agosto de
2010, fue oportunamente firmada por el PresideateSecretario y los accionistas
designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 deshade Sociedades Andnimas, esta acta
se entiende aprobada desde el momento en querfnadé y, por este motivo, no

procede su lectura.

NOTARIO Y CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.
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En cumplimiento de lo prescrito en el articulo B%iso 2°, de la Ley 18.046, sobre
Sociedades Andnimas, esta Junta Extraordinari@lsbra con la asistencia de don Luis
Enrique Fischer Yavar, Notario Publico de Valparais

Presidente:

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias gtayvpor la Ley y los Estatutos de la
Sociedad, esta Junta puede validamente reunisegctara legalmente constituida.

OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario se referira a los cuatro objetpuntos, muy vinculados entre ellos,
respecto de los cuales esta Junta ExtraordinariAcd®mnistas debera pronunciarse y
explicara los respectivos antecedentes de respal@osolicitar su aprobacion.

Secretario:

El Directorio de la Sociedad, por acuerdo adop&sesion efectuada el 15 de marzo
pasado, acordd por unanimidad citar a sus accamnastesta Junta Extraordinaria con el
objeto de que ellos se pronuncien acerca de lagesigs materias:

1. Acordar un aumento del capital de la Compafiray®D 500.000.000 o bien por el
monto que determine la Junta, mediante la emisgdacdiones de pago, el que debera ser
suscrito y pagado en el plazo que acuerde la Junta;

2. Mantener, modificar o dejar sin efecto el auroatd capital de la Compafiia acordado
en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 2agtesto de 2010, en la parte pendiente
de colocacion;

3. Reconocer cualquier modificacion al capital abaue se haya producido de
conformidad a lo dispuesto en el actual articula@6a Ley de Sociedades AnGnimas; y
deducir del capital pagado cualquier cuenta deosose emision y colocacién de
acciones que se haya producido; y

4. Adoptar las reformas de estatutos sociales gstdds demas acuerdos, que fueren
necesarios o convenientes para la materializa@dasldecisiones que resuelva la Junta.

MODIFICACIONES AL CAPITAL SOCIAL.

Por la estrecha relacion entre si, se tratararmetrdn a aprobacion en forma conjunta
los puntos de la tabla relativos a las modificaegodel capital social. Para tales efectos,
primero se hara un recuento del aumento de cagstalgosto de 2010 y su colocaciéon
parcial; después se expondra como quedaron las dfl capital social tras lo anterior;

se analizara la conveniencia de mantener, modificdejar sin efecto el aumento de

capital de agosto de 2010 en la parte pendienteolteacion; después, se informara
sobre los costos de emision y colocacion producidego, se tratara la procedencia de

11



capitalizar la cuenta de “Primas de emisién” pradiucon motivo de dicho aumento de
agosto de 2010; para luego tratar el nuevo auntentapital y temas relacionados a éste;
y, por ultimo, se propondra a la Junta las modifmaes pertinentes, para su aprobacion.

Aumento de capital de agosto de 2010.

Conforme a la Junta Extraordinaria de Accionis@$adSociedad celebrada el pasado 27
de agosto de 2010, se acordd, entre otras cosasngar el capital de la Sociedad desde
USD 971.704.224,34, dividido en 1.816.570.999 aweso de una misma serie, sin valor
nominal, integramente suscrito y pagado, a la dadtide USD 1.371.704.224,34,
dividido en 2.241.946.792 acciones, de una mismi,ssin valor nominal. Se deja
constancia que el acta de dicha Junta se redigoriwea publica con fecha 27 de agosto
de 2010 en la Notaria de Valparaiso de don LuigjgerFischer Yévar, un extracto de la
cual se inscribié a fojas 727 Vta. niumero 721 deyigro de Comercio de Valparaiso
con fecha 27 de Agosto de 2010, y a fojas 45.03Gend 31.264 del Registro de
Comercio de Santiago con fecha 31 de Agosto de; 3046 publico en el Diario Oficial
N°39.750 con fecha 31 de Agosto del mismo afo.

Ese aumento de capital, ascendente a la cantidadJS2 400.000.000, quedd

representado por 425.375.793 acciones, a emitivseribirse y pagarse dentro del plazo
maximo que vence el 27 de agosto del afio 2013, maaio fijado por la Junta de $500
por accion. Para los efectos de determinar el nointer acciones en que quedo
representado dicho aumento de capital, esto easlidB5.375.793 acciones, la Junta
tomd en consideracion un precio, expresado con dsignales, equivalente a USD
0,940345 por accion.

En Sesidon numero 5591, celebrada con fecha 27 aaade 2010, el Directorio de la
Sociedad, en el marco de los acuerdos de la chkani@ Extraordinaria de Accionistas,
acordd, como primera emision parcial acordada aogocal aumento de capital aprobado
en dicha Junta, la emision de 212.687.897 accialeepago, a un precio final de
colocacion de $500 por accién. Se hace presenteegte primera emision quedd
finalmente inscrita en el Registro de Valores deSlgerintendencia de Valores y
Seguros, con el nUmeg®7, con fecha& de Noviembre de 201§ luego dicha emisién fue
ofrecida y finalmente colocada en un 100%, corredjgmte a las citadas 212.687.897
acciones, durante los meses de noviembre y diceed#f010.

De esta forma, el monto de la colocacién de lagridds 212.687.897 acciones,
considerando el citado valor de USD 0,940345 poidaccontemplado en la Junta que
aprobo6 el aumento de capital, ascendié a USD 20@00,50, que resulta de multiplicar
dichos USD 0,940345 por el numero de acciones adbis Ahora bien, el monto
efectivamente recaudado con esa colocacion ascenfli®6.343.948.500; y que éstos,
tomando en consideracion el tipo de cambio viganie fecha de los respectivos pagos
efectivos, correspondieron en definitiva a USD 293.287,49. La diferencia que se
produjo entre los citados USD 200.000.000,50 cattng segun el valor considerado en
la Junta de agosto de 2010 y los referidos USD7823287,49 efectivamente recaudados
con la colocacion antes indicada, corresponde anayor valor de colocacion de las
citadas 212.687.897 acciones, ascendente a USP2386,99, el cual pas6 a constituir
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la cuenta de “Primas de emisidén”, de la cual fuesmm definitiva deducidos los
correspondientes costos de emision y colocaciérupamonto total de USD 9.644,09,
con lo que dicha cuenta quedd finalmente con utosdé USD 23.782.642,90, que se
refleja en el balance de la Sociedad al 31 derdioie de 2010. Se deja constancia que a
la fecha no se han efectuado otras colocacionesargo al aumento de capital acordado
el 27 de agosto de 2010 y que, por lo tanto, da estision existiria un saldo de
212.687.896 acciones de pago pendiente de colacacio

Capital social tras el aumento y colocacidén anteries

A consecuencia de lo anterior, después de las adlmmes de acciones antes
mencionadas, el capital estatutario de la SocieéadSD 1.371.704.224,34, dividido en
2.241.946.792 acciones, de una misma serie, sim waminal, quedd suscrito y pagado
y por suscribir y pagar como sigue:

1. Con USD 1.171.704.224,84, dividido en 2.029.298. acciones, integramente
suscritas y pagadas con anterioridad a la feclesi@eJunta. Se deja constancia que estas
cantidades se desglosan como sigue: a) USD 9722434, dividido en 1.816.570.999
acciones, integramente suscritas y pagadas predocomlarse el aumento de capital
aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas27 de agosto de 2010, ya
considerados la deduccion de la cuenta de costasmigion y colocacion por USD
7.670.105,11 y la capitalizacion de la cuenta painial de “Sobreprecio en venta de
acciones propias” por USD 32.058.964,55, aprobadoda misma Junta; y b) USD
200.000.000,50, dividido en 212.687.897 accionesfi#gas con cargo al aumento de
capital aprobado por la Junta Extraordinaria deidxastas celebrada con fecha 27 de
agosto de 2010, integramente suscritas y pagadasteduos meses de noviembre y
diciembre de 2010.

2. Con USD 199.999.999,50, dividido en 212.687.8860ones, a ser suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo que vence el 27 de agas0d3. Este monto y estas acciones
corresponden a la parte pendiente de colocaciéaudaento de capital aprobado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada eohd 27 de agosto de 2010.

Mantener, modificar o dejar sin efecto aumento deapital de agosto de 2010

Corresponde ademas pronunciarse acerca de manteodificar o dejar sin efecto el
aumento de capital de la Sociedad acordado emta Hxtraordinaria de Accionistas de
27 de agosto de 2010, en la parte pendiente deamdm a la fecha de esta Junta.

Se hace presente la conveniencia de dejar siroefietio aumento de capital en la parte
pendiente de colocacion, la que, conforme a lacadh, asciende a USD 199.999.999,50,
dividido en 212.687.896 acciones; y acto seguidatatr el nuevo aumento de capital
propuesto. Por razones eminentemente practicagugdas necesidades inmediatas de
capital de la Compafia quedaran cubiertas porelcnaumento de capital para el cual se
ha citado a esta Junta- se hace conveniente maugl aumento de capital aprobado en
agosto de 2010 en la parte pendiente de colocgcitamechamente dejarlo sin efecto en
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esa parte; y, por ende, acordar en definitiva lwvaaumento de capital que comprenda
el total de los fondos requeridos, segun se indliaazontinuacion.

Costos de emision y colocacion

Corresponde también pronunciarse sobre la dedudeiboapital pagado de la cuenta de
costos de emision y colocacion de acciones que pagi@o producirse, de modo de dar
cumplimiento a la Circular N°1.370, de 1998, deSaperintendencia de Valores y
Seguros, con sus modificaciones.

Se hace presente que conforme a lo dispuestoaiada Circular, los costos de emision
y colocacion de las acciones del aumento de cagitaidado en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 dstagle 2010, ascendentes a la
cantidad de USD 9.644,09, por existir la respecativanta “Primas de emision”, fueron

deducidos de ésta; y, por ende, no correspondestanoportunidad su deduccion del

capital pagado.

Capitalizacion de la cuenta de primas de emision

Conforme a lo dispuesto en el articulo 26 de la ldey Sociedades Andnimas, .
corresponde también pronunciarse sobre la capitiddim de la cuenta de “Primas de
emision” por USD 23.782.642,90 reflejada en el hedade la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010, producida con motivo de la cdan de acciones efectuada con
cargo al aumento de capital acordado el 27 de ages2010.

Nuevo aumento de capital

El Directorio también ha citado a esta Junta aémproponerles a los sefiores accionistas
acordar un nuevo aumento de capital por USD 5000000 el monto que determine
esta Junta, mediante la emision de acciones de pagy suscritas y pagadas en el plazo
gue determine la Junta, el que en este caso nd padeder de tres afios contados desde
la fecha de esta Junta.

Este nuevo aumento de capital tiene por objet@lfwer la estructura de capital de la
Compaiiia; y podra destinarse a una posible adginsie naves, asi como en general a
la operacion de la Compaiiia.

Se propone en definitiva que el monto del aumerteaapital a aprobarse en esta Junta
sea por USD 1.000.000.000.

En cuanto a los elementos de valoracion de laom@eside la Compafia, les puedo
informar que el valor de libros de las accionesissulacion al 31 de diciembre de 2010,
expresado en cinco decimales, asciende a USD (®&#laccion, valor que resulta de
dividir el patrimonio de la Compaiiia al 31 de dicee de 2010, por el numero de
acciones suscritas a esta ultima fecha. Por se,mrprecio promedio ponderado de las
transacciones registradas en las bolsas de valelgmis en los dos meses anteriores a la
fecha de esta Junta, asciende a $347,76 por accidaspondiente a un valor, expresado
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en seis decimales, de USD 0,7278%hun el tipo de cambio “observado” promedio
publicado en ese periodo de dos meses en el éid@l, esto es, de $477,81 por dolar.
Se hace presente que con la informacion precedemtala cumplimiento a las
disposiciones del articulo 28 del Reglamento deefades Andnimas.

Para efectos de determinar el nimero de accioramitr con cargo al aumento de
capital antes indicado, se propone considerar uor,vaxpresado en seis decimales,
equivalente a USD 0,652728 por accion. Para ellbeséomado en consideracion un
precio por accion de $311,88 --que corresponderetigp promedio de transacciones
registradas en la Bolsa de Comercio de Santiadgasameses de febrero y marzo de 2011
de $346,53 por accion, menos un descuento del A@ipnto--, valor que equivale a
dichos USD 0,652728 por accion, segun el tipo dabia “observado” promedio
publicado en el Diario Oficial en los mismos mededebrero y marzo de 2011, esto es,
de $477,81 por ddlar. De esta forma, el nUmeracd®aes a emitir con cargo al aumento
de capital seria de 1.532.031.719 acciones.

En vista de lo expuesto precedentemente, se soraetamsideracion de los sefores
accionistas los siguientes acuerdos:

1.- Dejar sin efecto el aumento de capital de lzieédad acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 27 de agosto d&é02@n la parte pendiente de
colocacion, esto es, en USD 199.999.999,50, repiasea de 212.687.896 acciones, de
modo que el capital de la Sociedad quede en elarefattivamente suscrito y pagado de
USD 1.171.704.224,84, dividido en 2.029.258.896icems, de una misma serie, sin
valor nominal;

2.- Capitalizar la cuenta patrimonial de “Primas efaision” por la suma de USD
23.782.642,90 reflejada en el balance de la Sodiedl&81 de diciembre de 2010, de
modo que el capital social quede en USD 1.195.436/8, dividido en 2.029.258.896
acciones, de una misma serie, sin valor nominegfamente suscrito y pagado;

3.- Aumentar el capital social desde la cantidadJ&® 1.195.486.867,74, dividido en

2.029.258.896 acciones, de una misma serie, sor vaiminal, integramente suscrito y
pagado, a la cantidad de USD 2.195.486.867,74didivien 3.561.290.615 acciones, de
una misma serie, sin valor nominal;

4.- El aumento de capital, ascendente a la cantiégadSD 1.000.000.000, se enteraré
mediante la emision de 1.532.031.719 acciones dg.phas acciones de pago
representativas de este aumento, seran emitidas parectorio de una sola vez y por el
total de las acciones, o bien por parcialidadeg)rséo decida el propio Directorio, al que
le quedaran conferidas al efecto amplias facultaglesna vez inscrita la respectiva
emision de acciones que se acuerde con cargo awstnto de capital en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y SegwioBirectorio podra, asimismo,
colocar las acciones asi registradas de una sala \®en por parcialidades, entre los
accionistas de la Sociedad o cesionarios de lasorgs; de conformidad al
procedimiento que se indica mas adelante. El vddas acciones de pago que se emitan
debera ser enterado al contado en el acto de stiidn, en dinero efectivo, vale vista
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bancario, transferencia electronica de fondos dquiexr otro instrumento o efecto
representativo de dinero pagadero a la vista. Estasones deberan ser emitidas,
suscritas y pagadas dentro del plazo maximo queevelr8 de abril del afio 2014;

5.- El precio por accién para cada emisién de aesique se acuerde con cargo a este
aumento de capital sera el valor promedio de &ssacciones efectuadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago en los dos meses previosed a@s en que se celebre la sesion de
Directorio que acuerde la respectiva emision, memodescuento del 10 por ciento (en
adelante, el “Precio Base”). No obstante, el Doeotquedara expresamente facultado
por la Junta para fijar un precio distinto del Ryeégase, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 28, inciso segundo, del Reglamentoadedy N° 18.046, sobre Sociedades
Andnimas. El Directorio s6lo podra fijar dicho pieedlistinto del Precio Base siempre
qgue la colocacion de la emisiébn de que se tratefesetle dentro de los 120 dias
siguientes a la fecha de esta Junta, de confornatladado articulo 28, inciso 2°; y el
precio que asi fije el Directorio s6lo regira pamarespectiva emision. Respecto de
aquellas colocaciones de acciones que se efectasmlia de los 120 dias siguientes a la
fecha de celebracion de la presente Junta segdansempla en dicha norma, regira el
Precio Base, a menos que en una nueva Junta HEhitadoa de Accionistas
especialmente citada al efecto, se acuerde uropdestinto de colocacion;

6.- Las acciones que se emitan seran ofrecidaerarafpreferente y por el plazo de 30

dias contados desde la publicacion del aviso d@opereferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistaguinto dia habil anterior a la fecha

de publicacién del aviso de opcion preferente, @rata de las acciones que posean
inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accianbaran renunciar o ceder su derecho
a suscribir las acciones, respecto de todo o plrtellas, en conformidad a las normas
del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedadésimas;

7.- Los accionistas con derecho a suscribir aceianéos cesionarios de las opciones,
deberan manifestar por escrito a la Sociedad alentorde ejercer su derecho de opcion
preferente si: a) suscribiran durante el periodopéon preferente todas las acciones que
les correspondan; b) suscribiran durante el perideloopcion preferente un numero

inferior de acciones del que les corresponda, ddbien este caso indicar su cantidad; o
bien c) suscribiran mas acciones de las que lessmondan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derechopden por el total, 0 no pagaren las

suscritas, o bien si existieren acciones que tesgasrigen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar ladamhtjue estaran dispuestos a suscribir
en exceso. Si asi no lo hicieren, se entender&ugmiben, sin limitacion, todas las que

pudieren corresponderles.

Si un accionista o cesionario de la opcion nadaesgpe durante el periodo de opcion
preferente, se entendera que renuncia al derecbasdebirlas;

8.- Una vez finalizado el periodo legal de 30 diasopcion preferente, las acciones no

suscritas y pagadas durante dicho periodo porcltsrastas o cesionarios de éstos y las
que tengan su origen en fracciones producidas gmoetateo, seran ofrecidas solo a
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aquellos accionistas que hubieren manifestado duntaml de suscribir acciones
adicionales en la forma recién indicada.

El plazo para suscribir y pagar las acciones sobsate un periodo de opcién preferente,
respecto de las cuales algunos de los accionistessionarios hubieren manifestado
interés en adquirir el todo o parte, sera de deis cbrridos contados desde la fecha en
gue la Sociedad les comunique por escrito el extede acciones que pueden suscribir
y pagar; o bien desde que la Sociedad publiqueviso &n los periddicos “Diario
Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en @siltimo y en “La Segunda”, si el
primero no circulare en el dia de publicacion, ¢gaddo que ya se encuentra en sus
oficinas, a disposicién de los accionistas, larimfacion sobre el saldo de acciones para
suscribir y pagar.

En el evento que existieren dos o mas interesadaslguirir dicho sobrante de acciones,
y éste no alcanzare para cubrir el total requerids, acciones disponibles deberan
distribuirse entre los interesados proporcionaleemte acuerdo con el numero de
acciones gque figuren inscritas a nombre de tateseisados en el Registro de Accionistas
al quinto dia habil anterior a la fecha de inicé periodo de opcion preferente;

9.- Si luego de aplicar los procedimientos antespipara una determinada emision de
acciones, quedare algun remanente de accioneslocadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistasas oportunidades y cantidades que el
Directorio estime pertinentes, el que quedara anpnte facultado para determinar los
procedimientos para ello; y

10.- Para el caso de aprobarse el aumento de Icdpialtar ampliamente al Directorio
de la Sociedad para que en el marco de los acuadiggados por esta Junta proceda a
emitir las nuevas acciones y resuelva su colocaerdre los accionistas; otorgue las
opciones para suscribirlas; y, en general, pa@westodas las situaciones, modalidades,
complementaciones, modificaciones y detalles qued@n presentarse o requerirse en
relacion con la reforma de estatutos que se acegrésta Junta.

Se hace presente que, conforme a lo dispuesto €irdalar 1.370, de 1998, con sus
modificaciones, los costos de emision y colocadénas acciones seran deducidos de la
cuenta “Sobreprecio en venta de acciones propias’pyidiera producirse -cuenta que
ahora se denomina cuenta de “Primas de emisionfoocoe al nuevo formato IFRS
adoptado por la Compainiia-. En caso que dicha cuentanga saldo o que los costos
sefialados excedan su monto, éstos se registraramaecuenta denominada “Costos de
emision y colocacion de acciones”. En la proximatdiExtraordinaria que celebre la
Sociedad, la cuenta “Costos de emision y colocaciénacciones” que se hubiese
producido, debera ser deducida del capital pagadauanto a los costos de emision y
colocacion de las acciones de este aumento dealegst estiman en aproximadamente
USD 100.000, considerando gastos de abogadoscadiblihnes, legalizaciones, impresion
de titulos, comunicaciones a los accionistas, entos itemes.

Presidente:
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Ya se ha indicado cual es el objeto del aumentagéal, sin perjuicio de lo cual ofrezco
la palabra a objeto que los accionistas se proaarsnbre las proposiciones precedentes.

Pablo Bello, en representacion del accionista ARibltat S.A.:

Si bien todavia no es la votacién, nosotros comd Afabitat vamos a aprobar el
aumento de capital, considerando lo relevante qumea el futuro de la Compainiia, pero
a su vez quiero dejar en constancia y en acta gqomesiderando la dificultad e
incertidumbre que ha enfrentado la empresa dutastéltimos dos afios y que hemos
visto que no vamos a saber qué pasara en los péximueremos solicitar un
compromiso de la empresa y sus ejecutivos a megrdlujo de informacién a los
inversionistas. Si bien reconocemos el esfuerzoufteho afio, como por ejemplo,
creando indices de precios y volumenes transpatamgieemos que es muy importante
también realizar algo similar con la estructuradsto de la empresa. Creemos que es un
muy buen avance lo visto hasta hoy dia y ojalad podacontar con esa informacion
trimestralmente.

Presidente:

Me parece muy atendible la sugerencia. Hemos padoummejorar la entrega de
informacion al mercado y creo que tenemos avamoesriantes al respecto. Existe la
intencion de continuar avanzando en esta matégagmos que ver de qué forma hacerlo
para velar también por no entregar informacion ibngjue quede a disposicién de la
competencia y pueda producir perjuicio a la empresa

Secretario:

¢Alguna otra pregunta o intervencion?

Presidente:

No habiendo otra intervencion, se someten a vatatad proposiciones precedentes
formuladas por el sefior Secretario en los térmgursignados en los nimeros 1 a 10
precedentes

La Junta --con la sola abstencion de 496.186 acceasde Inversionistas Extranjeros
qgue actuan a través de Banco Itau--, aprueba las pposiciones de acuerdos
formuladas por el sefior Secretario en todos y cadano de los términos de los
nameros 1 a 10 precedentes, en forma unanime.

Secretario:

ADECUACION DE ESTATUTOS SOCIALES Y ACUERDOS
COMPLEMENTARIOS.
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Corresponde someter a consideracion de los sefam@enistas la proposicion del
Directorio de adoptar las reformas de estatutomksscy los demas acuerdos, que fueren
necesarios o convenientes para la materializa@dasddecisiones resueltas por la Junta:

a) Adecuacion estatutos sociales

Como consecuencia de los acuerdos precedenteka mescesario modificar los estatutos

de la Sociedad en aquellos articulos que diceniéelaon su capital social, por lo que se

propone, en primer término, sustituir el articularto permanente de dichos estatutos
por el siguiente:

“ARTICULO CUARTO : El capital de la Sociedad es la cantidad de 24B#867,74
délares de los Estados Unidos de América, divididd3.561.290.615 acciones, de una
misma serie, sin valor nominal”.

Asimismo, y en segundo término, se propone reeraplakzarticulo transitorio de los
estatutos sociales por el siguiente:

“ARTICULO TRANSITORIO : El capital de la Sociedad de 2.195.486.867,74rdél

de los Estados Unidos de América, dividido en 32381615 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, se ha suscrito, se doisérise ha pagado y se pagard, como
sigue:

Uno) Con USD 1.195.486.867,74, dividido en 2.028.286 acciones, integramente
emitidas, suscritas y pagadas con anterioridatbfesha; y

Dos) Con USD 1.000.000.000 dividido en 1.532.034.&tciones, a ser emitidas,
suscritas y pagadas con cargo al aumento de capitatbado por la Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada con esta fecha, 8 dedsddrdfio 2011.

Respecto de este aumento de capital:

A) Las acciones deberan ser emitidas, suscriteaggdas dentro del plazo maximo que
vence el 8 de abril del afio 2014,

B) Dichas acciones de pago seran emitidas porretioirio de una sola vez y por el total
de las acciones, o bien por parcialidades, segaedala el propio Directorio, al que le

guedan conferidas al efecto amplias facultades)ayuez inscrita la respectiva emision
de acciones que se acuerde con cargo a este audeccapital en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, €cRirio podra, asimismo, colocar las
acciones asi registradas de una sola vez o biepgpoialidades, entre los accionistas de
la Sociedad o cesionarios de las opciones, de cuoitad al procedimiento que se indica
mas adelante. El valor de las acciones de pagosquemitan debera ser enterado al
contado en el acto de su suscripcion, en dinewdiede vale vista bancario, transferencia
electronica de fondos o cualquier otro instrumemtefecto representativo de dinero
pagadero a la vista;
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C) El precio por accion para cada emision de aesiaque se acuerde con cargo a este
aumento de capital sera el valor promedio de &ssacciones efectuadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago en los dos meses previosed a@s$ en que se celebre la sesion de
Directorio que acuerde la respectiva emision, memodescuento del 10 por ciento (en
adelante, el “Precio Base”). No obstante, el Dorotqueda expresamente facultado por
la Junta para fijar un precio distinto del Prec&s®, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 28, inciso segundo, del Reglamento de dg N° 18.046, sobre Sociedades
Andnimas. El Directorio solo podra fijar dicho pieedlistinto del Precio Base siempre
qgue la colocacién de la emisiéon de que se tratefsetle dentro de los 120 dias
siguientes a la fecha de la Junta que acord6 ekmtanrde capital, de conformidad al
citado articulo 28, inciso 2°; y el precio que & el Directorio sélo regira para la
respectiva emision. Para las demas emisionessshuliere, el Directorio, si estima
conveniente que su colocacion se efectie a unopadistinto al Precio Base, podra
convocar a Junta de Accionistas para que éstalvaseieprecio de colocacion;

D) Las acciones que se emitan seran ofrecidasremafpreferente y por el plazo de 30
dias contados desde la publicacion del aviso déopreferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistaguinto dia habil anterior a la fecha
de publicacién del aviso de opcién preferente, @rata de las acciones que posean
inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accian@baran renunciar o ceder su derecho
a suscribir las acciones, respecto de todo o plartellas, en conformidad a las normas
del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedadésimas;

E) Los accionistas con derecho a suscribir acciankss cesionarios de las opciones,

deberan manifestar por escrito a la Sociedad alentorde ejercer su derecho de opcién
preferente si: i) suscribiran durante el periodop&on preferente todas las acciones que
les correspondan; ii) suscribirdn durante el peridé opcién preferente un namero

inferior de acciones del que les corresponda, ddbien este caso indicar su cantidad; o
bien iii) suscribirAn mas acciones de las que tesespondan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derechopd®n por el total, 0 no pagaren las

suscritas, o bien si existieren acciones que tesgasrigen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar ladaahtjue estaran dispuestos a suscribir
en exceso. Si asi no lo hicieren, se entender&ugaiben, sin limitacion, todas las que

pudieren corresponderles.

Si un accionista o cesionario de la opcion nadaesgpe durante el periodo de opcion
preferente, se entendera que renuncia al derechasdabirlas;

F) Una vez finalizado el periodo legal de 30 diasodcion preferente, las acciones no
suscritas y pagadas durante dicho periodo porcldsrastas o cesionarios de éstos y las
gue tengan su origen en fracciones producidas gmoetateo, seran ofrecidas sélo a
aquellos accionistas que hubieren manifestado duntawl de suscribir acciones
adicionales en la forma recién indicada.

El plazo para suscribir y pagar las acciones stésate un periodo de opcién preferente,

respecto de las cuales algunos de los accionisteesionarios hubieren manifestado
interés en adquirir el todo o parte, sera de Seis corridos contados desde la fecha en
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gue la Sociedad les comunique por escrito el extede acciones que pueden suscribir
y pagar; o bien desde que la Sociedad publiqueviso &n los periddicos “Diario
Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en @siltimo y en “La Segunda”, si el
primero no circulare en el dia de publicacion, ¢gaddo que ya se encuentra en sus
oficinas, a disposicién de los accionistas, larimfacion sobre el saldo de acciones para
suscribir y pagar.

En el evento que existieren dos o mas interesadaslguirir dicho sobrante de acciones,
y éste no alcanzare para cubrir el total requerids, acciones disponibles deberan
distribuirse entre los interesados proporcionaleemte acuerdo con el numero de
acciones que figuren inscritas a nombre de tateseisados en el Registro de Accionistas
al quinto dia habil anterior a la fecha de inicé periodo de opcion preferente;

G) Si luego de aplicar los procedimientos antesigrara una determinada emision de
acciones, quedare algun remanente de accioneslocadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistasas oportunidades y cantidades que el
Directorio estime pertinentes, el que queda amg@rdm facultado para determinar los
procedimientos para ello; y

H) El Directorio de la Sociedad queda ampliameateitado para que en el marco de los
acuerdos adoptados por la Junta proceda a enstindavas acciones y resuelva su
colocacion entre los accionistas; otorgue las omsopara suscribirlas; y, en general,
para resolver todas las situaciones, modalidadesplementaciones, modificaciones y
detalles que puedan presentarse o requerirse aciorelcon la reforma de estatutos
acordada en la Junta”.

Presidente:

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistapreauncien sobre las proposiciones
precedentes.

Se someten a votacion las proposiciones precedentes

Si no hay observaciones, se daran por aprobadass @siposiciones del sefior Secretario
relativas al nuevo texto del articulo cuarto perema@ y del articulo transitorio de los
estatutos sociales.

La Junta, --con la sola abstencion de 496.186 accés de Inversionistas Extranjeros
gue actian a través de Banco Itau-- da por aprobadestas proposiciones relativas al
nuevo texto del articulo cuarto permanente y del diculo transitorio de los estatutos
sociales, en forma unanime.

Secretario:

b) Acuerdos complementarios
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Corresponde adoptar los siguientes acuerdos coreptanns de rigor para el
cumplimiento de lo resuelto y los demas usuales@a clase de Juntas.

i) Aprobacion del acta de la presente junta

Se propone que se acuerde tener por definitivanagmtdada el acta de la presente Junta,
sin necesidad de cumplir con otra formalidad pasteuna vez que ella se encuentre

insertada en el Libro de Actas respectivo y sus@ir el Presidente y el Secretario de la
Junta y tres de los Accionistas designados pagseéstto

Presidente:

Se somete a votacién la proposicion precedentao Siay observaciones, se tendra por
aprobada.

La Junta, por unanimidad, sin observaciones, da poaprobada esta proposicion.
Secretario:

i) Reduccién del acta a escritura publica.

Se propone facultar para la reducciéon a la esaripiiblica a los sefiores Juan Antonio
Alvarez Avendafio, Arturo Ricke Guzman, AlexandenrBiaChecura, Beltran Séez
Martinez de Morentin, Claudio Barroilhet Aceved@gstian Lagos Garcia de la Huerta
para que, actuando indistintamente uno cualquierallds, reduzcan a escritura publica
el acta de esta Junta Extraordinaria de Accionistascertificacion notarial pertinente; y
realicen todos los demés tramites necesarios feaer la legalizacion de esta reforma
de estatutos. Los mandatarios actuando indistimtameualquiera de ellos, quedan
facultados para aceptar, sin necesidad de consltas sefiores accionistas todas las
nuevas complementaciones, modificaciones y/o letfioaciones de errores de calculo,
copia o referencia que la Superintendencia de ¥algr Seguros estime necesario o
conveniente hacer introducir a los acuerdos amesj para suscribir los instrumentos y
escrituras publicas o privadas que correspondan.

Presidente:

Se somete a votacién la proposicion precedé&itao hay observaciones, se tendra por
aprobada.

La Junta, sin observaciones, por unanimidad, da poaprobada esta proposicion.
Habiéndose dado cumplimiento al objeto precisoadednvocatoria de esta Junta, y

agradeciendo la presencia de los sefiores Accisnistéada por terminada la presente
Junta Extraordinaria, siendo las 14:31 horas
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CERTIFICADO

Luis Enrique Fischer Yavar, Notario Publico de \&ahiso, certifico que concurri de
principio a fin a la Junta General Extraordinar@ Accionistas de Compafia Sud
Americana de Vapores S.A., celebrada el dia 8 dd dé 2011, en el Edificio de la
Sociedad en Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50eisty, y que ella es expresion fiel
de lo ocurrido y acordado en la reunion, en la egtevieron presentes los accionistas
qgue en ella se indican, los que reunian las 1.86(®T9 acciones emitidas por la
Sociedad indicadas en el acta. Certifico, asimisioe, los poderes presentados fueron
aprobados sin observacion, que los acuerdos fumtoptados en la forma consignada
en el acta, luego de la correspondiente discugjoe;el acta que precede contiene una
relacion fiel y exacta de lo ocurrido y acordadol@&mneunién y que se cumplieron con
todas las formalidades legales y reglamentariasadpés. Valparaiso, 8 de Abril de
2011. Luis Enrique Fischer Yavar, Notario Publico.
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