CERTIFICADO

En Santiago, a 20 de abril de 2016, el suscrito, Oscar Hasbun Martinez, por el presente
instrumento, en mi calidad de gerente general de Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.,
certifico que el documento adjunto es copia fiel del acta de la junta extraordinaria de accionistas de

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., celebrada con esta misma fecha
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ACTA
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.

20 DE ABRIL DE 2016

La siguiente es el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compaiiia Sud
Americana de Vapores S.A. (en adelante también, la “Sociedad”, la “Compaifiia” o
“CSAV™), celebrada el 20 de abril de 2016, en el Saléon Con Cén del Hotel Diego de
Almagro, ubicado en calle Molina 76, en Valparaiso, bajo la presidencia del titular, sefior
Francisco Pérez Mackenna:

Presidente, sefior Francisco Pérez Mackenna:
Buenos dias sefiores accionistas:

Siendo las 10:10 horas doy comienzo a esta Junta que fue convocada por el Directorio,
para esta fecha, por acuerdo adoptado en la Sesion del 28 de marzo de 2016, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Articulos 59 y siguientes de la Ley sobre Sociedades
Andnimas y en los Articulos 26 y siguientes de los estatutos de la Sociedad.

Preside esta Junta, quien les habla, Francisco Pérez Mackenna, y actiia como Secretario el
Gerente General, don Oscar Hasbin Martinez.

En conformidad con lo establecido en el Articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500,
corresponde que los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones se identifiquen, a objeto de dejar constancia en el acta de su determinacion por
consultas a la asamblea.

Se solicita que los representantes de estas instituciones den su nombre, sefialando también
el de la institucion que representan. Les pido dar los nombres, por favor.

Respuestas:

Nombre del representante Nombre de la AFP que representa
Monica Torres Catalan AFP Provida S.A.

Andrés Arroyo Fonseca AFP Planvital S.A.

José Felipe Fuentes Claverie AFP Cuprum S.A.

Maria Elena Herrera Araya AFP Habitat S.A.



Juan Paulo Seputlveda Salvo AFP Modelo S.A.

Presidente:

Antes de tratar los temas de la tabla de esta Junta, ofrezco la palabra al sefior Secretario,
para que dé cuenta de las materias relativas a la forma de adopcion de los acuerdos,
asistencia, poderes y demas formalidades propias de este tipo de asambleas.

Secretario, sefior Oscar Hasbiin Martinez:
Buenos dias.
I. VOTACION.

Antes de entrar al examen y aprobacion de cada materia, en virtud de lo dispuesto en el
Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Andénimas y la Norma de Caracter General N°
273, debe someterse a la decision de los sefiores accionistas la posibilidad de omitir la
votacion individual de una o mas materias y proceder respecto de ellas por aclamacion.
Para omitir la votacion respecto de cualquier materia, se requiere la unanimidad de los
accionistas presentes. Hago presente que a todos los sefiores accionistas o a sus
apoderados se les entregé al momento de firmar la hoja de asistencia un instructivo
respecto de los sistemas de votacion a ser utilizados en la presente junta.

Dado que no se van a realizar elecciones en esta Junta, se propone que todas las materias
sometidas a la decisién de los sefiores accionistas en esta Junta sean resueltas por
aclamacién o bien por votacién a mano alzada o a viva voz y dejar constancia de los
votos que se abstengan o rechacen la materia sujeta a escrutinio, en caso que ella sea
aprobada, o dejar constancia de los votos a favor, en caso que la materia sea rechazada;
con la sola excepcion de las materias relativas a la modificacion de la duracién de la
Sociedad y a la disminucion del numero de miembros de su Directorio, respecto de las
cuales se propone proceder por papeleta, en consideracion a que su aprobacion requiere
del voto conforme de dos tercios de las acciones con derecho a voto emitidas por la
Compaiiia. Se hace presente que las papeletas correspondientes a esta propuesta ya fueron
entregadas a los asistentes al firmar las hojas de asistencia.

Presidente:
Si no hay objeciones, se dara por aprobada la proposicion del seflor Secretario.

No habiéndose formulado ninguna objecion, esta Junta, por unanimidad, da por
aprobada la propuesta del sefior Secretario. De acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la
aprobacion de esta proposicién por las Administradoras de Fondos de Pensiones a
través de sus respectivos representantes autorizados, todos quienes estan presentes
en esta Junta.



Secretario:
II. FORMALIDADES DE CITACION.

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se ha citado a los sefiores
accionistas mediante aviso publicado en los periddicos “Diario Financiero”, de Santiago,
y “El Mercurio”, de Valparaiso, en sus ediciones de los dias 5, 13 y 18 de abril de 2016,
cuya lectura podra ser omitida si los sefiores accionistas asi lo aprueban, sin perjuicio de
dejar constancia en acta de su texto.

Presidente:

Si no hay objeciones, se dard por aprobada la omision de la lectura del aviso de
convocatoria a Junta, cuyo texto pasard a insertarse en el acta.

Aprobado por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta
proposicion por las Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus
respectivos representantes autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

El aviso de convocatoria cuya lectura esta Junta aprobd omitir por unanimidad, es del
siguiente tenor:

“COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
Sociedad Anonima Abierta
(Inscripcion Registro de Valores N° 76)

JUNTAS EXTRAORDINARIA Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Directorio y en conformidad a los Estatutos Sociales, se cita a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 20 de abril de 2016, a las 10:00 horas, y a Junia
Ordinaria de Accionistas que se celebrard inmediatamente a continuacion de la anterior, las que
se llevardn a efecto en el Salon Con Con del Hotel Diego de Almagro, ubicado en calle Molina
76, Valparaiso, a fin de conocer y pronunciarse sobre las materias que se indican a
continuacion:

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
La Junta Extraordinaria tendra por objeto conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:

1. Modificar la duracion de la Compaiiia, de manera de hacerla indefinida;

2. Disminuir el numero de Directores de la Compadiiia de once a siete miembros;

3. Modificar el quérum minimo para las reuniones del Directorio establecido en el articulo
décimo octavo de los estatutos sociales, de seis a cuatro directores;

4. Modificar en los estatutos sociales la determinacion del domicilio dentro del cual se
celebrardn las Juntas de Accionistas, conforme al articulo 105 del Reglamento de Sociedades
Anonimas;



5. Reconocer cualquier modificacion al capital social que se haya producido de pleno derecho o
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley N° 18.046, y deducir del capital pagado
cualquier cuenta de costos de emision y colocacion de acciones que se haya producido,

6. Dejar sin efecto el aumento de capital de la Compaiiia acordado en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de 22 de agosto de 2014, en la parte pendiente de colocacion; y

7. Adoptar las reformas de estatutos sociales y todos los demds acuerdos, que fueren necesarios
o convenientes para llevar a efecto las decisiones que adopte la Junta.

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
La Junta Ordinaria tendrd por objeto conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:

1. Memoria, el Balance y Estados Financieros correspondientes al Ejercicio 2015, la situacion
de la Compafiia; y el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa;

2. Eleccion del Directorio, conforme se acuerde en la Junta Extraordinaria de Accionistas que la
antecede;

3. Determinacion de la remuneracion del Directorio para el Ejercicio 2016, e informe de los
gastos del Directorio;

4. Fijacion de la remuneracion del Comité de Directores y aprobacion del presupuesto de gastos
de su funcionamiento para el Ejercicio 2016, e informe de las actividades y gastos efectuados por
el Comité de Directores en el ejercicio 2015;

5. Designacion de la Empresa de Auditoria Externa;

6. Designacion de Clasificadores de Riesgo;

7. Cuenta de las operaciones con partes relacionadas;

8. Determinacion del periddico para las publicaciones que deba hacer la Compariia; y

9. Otras materias de interés social que sean propias de la Junta Ordinaria de Accionistas.

MEMORIA EJERCICIO 2015

Se informa que con fecha 5 de abril de 2016 se pondrd a disposicion de los accionistas y del
publico en general en el sitio en Internet de la Compariia, www.csav.com, la Memoria Anual de
la Compariia correspondiente al Ejercicio 2015.

PUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se comunica a los sefiores accionistas que los Estados Financieros Auditados de la Compariia al
31 de diciembre de 2015, y el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa, podrdn
verlos publicados en el sitio en Internet de la Compariia, www.csav.com.

OBTENCION DE DOCUMENTOS

Los sefiores accionistas podrdan obtener copia de los documentos que fundamentan las materias
sobre las cuales deberdn pronunciarse en las Juntas Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas,
a contar del 5 de abril de 2016, en las oficinas de la Compariia ubicadas en calle Hendaya 60,
piso 14, Las Condes, y en las oficinas de DCV Registros S.A. ubicadas en Huérfanos 770, piso
22, Santiago. Ademds, dichos documentos se encontrardn disponibles, también a contar del 5 de
abril de 2016, en el sitio en Internet de la Compariia, www.csav.com. Entre tales documenios, se
encontrardn disponibles, en dichas oficinas y sitio en Internet, la informacion sobre las
proposiciones de empresas de auditoria externa que se propondrdn a la Junta Ordinaria para el
Ejercicio 2016 y sus respectivos fundamentos.



ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR

Tendran derecho a participar en las Juntas Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas, y a
efjercer en ellas su derecho a voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia hdbil anterior al dia de su celebracion, es decir,
inscritos a la medianoche del dia 14 de abril de 2016.

CALIFICACION DE PODERES

La calificacion de poderes para ambas Juntas, si procediere, se efectuard el mismo dia de las
Juntas, entre las 9:00 y las 9:50 horas.

EL PRESIDENTE EL GERENTE GENERAL”
Secretario:

Ademas, se procedi6 a citar a los sefiores accionistas por correo, con la anticipacion
prevista en el inciso segundo del Articulo 59 de la Ley sobre Sociedades Andénimas,
seflalando en esa citaciéon las materias objeto de la convocatoria y la forma de obtener
copia de los documentos que fundamentan las materias sobre las cuales deberdn
pronunciarse en esta Junta, los que, ademas, se pusieron a disposicion de los sefiores
accionistas en el sitio de Internet de la Sociedad.

La celebracion de esta Junta fue comunicada a la Superintendencia de Valores y Seguros
con fecha 2 de abril del presente afio; y a las Bolsas, con fecha 5 de abril en curso.

Se deja constancia que de las publicaciones efectuadas en el “Diario Financiero” de
Santiago y en “El Mercurio” de Valparaiso conforme a lo indicado, se han enviado
ejemplares a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores
conforme lo dispone la normativa vigente; y que, en consecuencia, han sido cumplidas
todas las exigencias requeridas por la Ley sobre Sociedades Anénimas y los estatutos de
la Sociedad para que esta Junta pueda reunirse validamente.

Se deja constancia que la Superintendencia de Valores y Seguros no se hace representar
en esta Junta.

III. ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Andnimas y
en el Articulo 103 de su Reglamento, solamente pueden participar en esta Junta y ejercer
sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior al dia de su celebracion, es
decir, inscritos a la medianoche del dia 14 de abril de 2016.

Para estos efectos, la Sociedad preparé un listado con los accionistas registrados a la
medianoche del dia 14 de abril de 2016, el que se encuentra a disposicion de los sefiores
accionistas presentes.



IV. QUORUM.

El quorum para esta Junta es el siguiente:

Acciones emitidas con derecho a voto: 30.696.876.188
Acciones presentes: 28.509.270.858
Porcentaje de acciones presentes: 92,873525%

Las citadas 28.509.270.858 acciones representan el 92,873525% de las 30.696.876.188
acciones emitidas con derecho a voto, cantidad que supera holgadamente el quérum
exigido por los estatutos y la Ley sobre Sociedades Anénimas.

V. PODERES.

Se encuentran a disposiciéon de los sefiores accionistas los poderes que han sido
conferidos para representar a aquellos accionistas que no concurren personalmente, los
cuales constan de escrituras publicas o de instrumentos privados extendidos de acuerdo
con el Reglamento de Sociedades Anoénimas. Unos y otros han sido revisados y
aprobados por la Sociedad. Estos poderes se tendran por aprobados si no merecieren
observaciones.

Presidente:
(Hay alguna objecion de los sefiores accionistas respecto de los poderes?
No formuldandose objecién alguna, esta Junta los da por undnimemente aprobados.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

Secretario:
V1. ASISTENCIA.

El quérum de asistencia, que ya fue indicado, se registra en la hoja o registro de
asistencia, vy se encuentra a disposicion de los sefiores accionistas que deseen consultarla.
De acuerdo al articulo 124 del Reglamento de Sociedades Anonimas, se adjunta a esta
acta la hoja o registro de asistencia, la cual contiene los nombres de los accionistas
presentes y el nimero de acciones que cada uno posee o representa.

Se deja especial constancia que el numero de asistentes fue de 23, que poseian y
representaban las citadas 28.509.270.858 acciones. Se deja constancia, asimismo, que los
accionistas que asistieron, ya sea por si o representados, fue de 73, los que correspondian



a las mismas 28.509.270.858 acciones, y que constituian el citado quérum de
92,873525%.

VIL. DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA.

Segtn el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Andénimas, las actas de las juntas de
accionistas deben ser firmadas por el Presidente y el Secretario de la misma y por tres
accionistas elegidos en ella o por todos los asistentes si €stos fueren menos de tres.

En consecuencia, es necesario designar a los sefiores accionistas que deben firmar el acta.
Presidente:

Como han llegado proposiciones de cuatro nombres para la firma del acta, los propongo a
todos, bastando la firma, en el acta, de tres cualesquiera de ellos:

1.- Edmundo Eluchans Aninat, representante de Inversiones Rio Bravo S.A.;

2- Arturo Claro Fernandez;

3.- Davor Domitrovic Grubisic, representante de Inmobiliaria Norte Verde S.A.; y
4.- José Felipe Fuentes Claverie, representante de AFP Cuprum S.A..

Si no hubiera objecion se dara por aprobado.

No formulindose objecién alguna, esta Junta da lo propuesto por unidnimemente
aprobado.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

Secretario:

VIII. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El acta de la Gltima Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 22 de agosto de
2014, fue oportunamente firmada por el Presidente, el Secretario y los accionistas
designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, esa
acta se entiende aprobada desde el momento en que fue firmada y, por este motivo, no
procede su lectura y solo se deja constancia de su aprobacion.

IX. NOTARIO Y CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.



En cumplimiento de lo prescrito en el inciso segundo del articulo 57 de la Ley sobre
Sociedades Anonimas, esta Junta se celebra con la asistencia de don Marcos Andrés Diaz
Leoén, Notario Publico de Valparaiso.

Presidente:

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias previstas por la Ley sobre Sociedades
Anénimas y los estatutos de la Sociedad, esta Junta puede vélidamente reunirse y se
declara legalmente constituida.

X. OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario se referira a los objetos o puntos de la citacidn, respecto de los cuales
esta Junta deberd pronunciarse y explicara los respectivos antecedentes de respaldo para
solicitar su aprobacion.

Secretario:

El Directorio de la Sociedad, por acuerdo adoptado en Sesion efectuada el 28 de marzo
pasado, acordd citar a sus accionistas a esta Junta con el objeto de que ellos se pronuncien
acerca de las siguientes materias:

1. Modificar la duracién de la Compaiiia, de manera de hacerla indefinida.
2. Disminuir el nimero de Directores de la Compaiiia de once a siete miembros.

3. Modificar el quérum minimo para las reuniones del Directorio establecido en el
articulo décimo octavo de los estatutos sociales, de seis a cuatro directores.

4. Modificar en los estatutos sociales la determinacion del domicilio dentro del cual se
celebrardan las Juntas de Accionistas, conforme al articulo 105 del Reglamento de
Sociedades Anonimas.

5. Reconocer cualquier modificacion al capital social que se haya producido de pleno
derecho o de conformidad a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley N° 18.046; y deducir
del capital pagado cualquier cuenta de costos de emisidn y colocacion de acciones que se
haya producido.

6. Dejar sin efecto el aumento de capital de la Compaiiia acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 22 de agosto de 2014, en la parte pendiente de
colocacion.

7. Adoptar las reformas de los estatutos sociales y todos los demas acuerdos, que fueren
necesarios o convenientes para llevar a efecto las decisiones que adopte la Junta.

Presidente:



Cedo la palabra al sefior Secretario para que se refiera a cada una de los puntos a tratar en
esta Junta.

Secretario:

El Directorio de la Sociedad acord¢ citar a esta Junta con el objeto de pronunciarse acerca
de las siguientes materias:

1. MODIFICAR LA DURACION DE LA COMPANiA, DE MANERA DE
HACERLA INDEFINIDA.

El Directorio de la Compaiiia ha estimado conveniente, a fin de evitar la necesidad de
prorrogarla en el futuro, proponer la modificacién de los estatutos sociales en lo relativo a
la duracién de la Compaiiia, dado que el articulo tercero de los estatutos sociales dispone
actualmente que su duracién sera de 100 afios, desde el 1° de enero de 1960, mientras que
el articulo 4°, ndmero 4), de la Ley N°18.046, permite la duracion indefinida de las
sociedades andnimas.

Al efecto, se propone sustituir el articulo tercero de los estatutos sociales por el siguiente:
“ARTICULO TERCERO: Su duracién sera indefinida.”;

Presidente:

Se somete a votacién la proposicion precedente.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.660.407.406 acciones,
representativas del 90,11% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, con la abstencion de 848.863.452 acciones-- aprobd la propuesta anterior,
dejandose constancia de lo siguiente: i) el accionista Itaa Corpbanca por cuenta de
Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de
Terceros / Dimentional Funds se abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 39.371.721 acciones; iv) el accionista
Larrain Vial Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v)
el accionista Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo
de votar por 1.019.828 acciones, por no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley niimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:



2. DISMINUIR EL NUMERO DE DIRECTORES DE LA COMPANIA DE ONCE
A SIETE MIEMBROS.

Al formular esta proposicion, el Directorio ha tenido en consideracion la realidad actual
de los negocios de la Compaiiia, donde el negocio principal es su participacion accionaria
en la naviera alemana Hapag-Lloyd AG, luego de haberle aportado su negocio de
portacontenedores. En atenciéon a que Hapag-Lloyd AG tiene una administracion
autonoma y separada de CSAV, al tamafio actual de la estructura organizacional de
CSAV y filiales, y a las nuevas caracteristicas de los negocios sociales, no se justifica un
Directorio tan numeroso como el actual. Por lo mismo, se propone modificar el articulo
noveno de los estatutos sociales, mediante la disminucion del Directorio de 11 a 7
miembros, de conformidad con lo prescrito en el Art. 31, inciso 4°, de la Ley sobre
Sociedades Andnimas.

Se hace presente que conforme con el articulo 67, nimero 8, de la Ley sobre Sociedades
Anoénimas, el acuerdo relativo a la disminucion del nimero de miembros del Directorio
requerird del voto conforme de las dos terceras partes de las acciones emitidas con
derecho a voto.

Asimismo, en caso que esta Junta apruebe la reduccién del nimero de miembros del
directorio de la Sociedad, la eleccidon de sus integrantes se realizara en la Junta Ordinaria
de Accionistas que se llevara a cabo inmediatamente a continuacion.

Ahora bien, en caso que esta Junta no apruebe la propuesta de reducir el nimero de
directores de la Sociedad y considerando el cumplimiento del periodo estatutario de 3
afios del actual Directorio, se entenderdn prorrogadas las funciones de los directores en
ejercicio, debiendo el Directorio convocar, dentro del plazo de 30 dias contados desde
esta fecha, a una nueva asamblea para hacer el nombramiento. Esto, de conformidad con
el articulo 34 de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

Al efecto, se propone sustituir el articulo noveno de los estatutos sociales por el siguiente:

“ARTICULO NOVENO: La Compaiiia sera administrada por un Directorio compuesto
por siete miembros que seran remunerados. Su remuneracién serd fijada anualmente por
la Junta Ordinaria de Accionistas, debiendo tenerse presente lo dispuesto en el articulo 33
de la Ley 18.046.”

Presidente:
Se somete a votacion la proposicion precedente.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.660.407.406 acciones,
representativas del 90,11% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, con la abstencién de 848.863.452 acciones-- aprobé la propuesta anterior,
dejandose constancia de lo siguiente: i) el accionista Itai Corpbanca por cuenta de
Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de
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Terceros / Dimentional Funds se abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 39.371.721 acciones; iv) el accionista
Larrain Vial Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v)
el accionista Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo
de votar por 1.019.828 acciones, por no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley nimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:

3. MODIFICAR EL QUORUM MiNIMQ PARA LAS REUNIONES DEL
DIRECTORIO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO DECIMO OCTAVO DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES, DE SEIS A CUATRO DIRECTORES.

La presente proposicién tiene por objeto ser consistente con la disminucion del nimero
de miembros del Directorio de 11 a 7, recién aprobada en esta Junta de acuerdo al nimero
2 anterior, de manera tal que el articulo décimo octavo de los estatutos sociales siga
reflejando que el quérum de constitucion de las sesiones de Directorio sea la mayoria
absoluta de los Directores en ejercicio, conforme lo dispone el articulo 47 de Ley sobre
Sociedades Anénimas; en este caso, 4 directores en lugar de 6.

Al efecto, se propone sustituir el articulo décimo octavo de los estatutos sociales por el
siguiente:

“ARTICULO DECIMO OCTAVO: El quérum para la constitucién de las reuniones del
Directorio serd de cuatro Directores.”

Presidente:
Se somete a votacion la proposicion precedente.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 90,83% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, con la abstencion de 627.082.786 acciones-- aprobé la propuesta anterior,
dejandose constancia de lo siguiente: i) el accionista Itad Corpbanca por cuenta de
Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de
Terceros / Dimentional Funds se abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 39.371.721 acciones; iv) el accionista
Larrain Vial Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v)
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el accionista Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo
de votar por 1.019.828 acciones, por no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley niimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicién por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estan presentes en la Junta.

Secretario:

4. MODIFICAR EN LOS ESTATUTOS SOCIALES LA DETERMINACION DEL
DOMICILIO DENTRO DEL CUAL SE CELEBRARAN LAS JUNTAS DE
ACCIONISTAS, CONFORME AL ARTICULO 105 DEL REGLAMENTO DE
SOCIEDADES ANONIMAS.

Al formular esta proposicion, el Directorio ha tenido en consideracion el hecho que en la
actualidad es en Santiago donde funciona la administraciéon de la Compaiiia, por lo que
resulta logico que las Juntas de Accionistas se celebren en dicha ciudad en lugar de
Valparaiso. Esta modificacion se refiere solo a la determinacion del domicilio social en el
cual se celebraran las Juntas de Accionistas de conformidad con el articulo 105, inciso 2°,
del Reglamento de Sociedades Andnimas. Por ello, la Compafiia mantendrd su domicilio
social tanto en Santiago como en Valparaiso, de manera de mantener la historia de sus
inscripciones en los Registros de Comercio de Santiago y Valparaiso.

Al efecto, se propone sustituir el articulo segundo de los estatutos sociales por el
siguiente:

“ARTICULO SEGUNDO: La Sociedad tiene su domicilio en Santiago y en Valparaiso.
Las Juntas de Accionistas se celebraran en la primera de dichas ciudades.”

Presidente:
Se somete a votacion la proposicion precedente.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 90,83% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, con la abstencién de 627.082.786 acciones-- aprobé la propuesta anterior,
dejandose constancia de lo siguiente: i) el accionista Itau Corpbanca por cuenta de
Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de
Terceros / Dimentional Funds se abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no
contar con instrucciones al efecto; iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 39.371.721 acciones; iv) el accionista
Larrain Vial Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v)
el accionista Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo
de votar por 1.019.828 acciones, por no contar con instrucciones al efecto.
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De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley niimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:
5. MODIFICACIONES AL CAPITAL SOCIAL.

En cuanto a los puntos 5 y 6 de la tabla, por tratarse ambas de modificaciones al capital
social, se les tratard de manera conjunta.

(a) Reconocer cualquier modificacién al capital social que se haya producido de
pleno derecho o de conformidad a lo dispuesto en el articulo 26 de la ley N° 18.046; y
deducir del capital pagado cualquier cuenta de costos de emisién y colocacién de
acciones que se haya producido.

Esta proposicion tiene por objeto reflejar en los estatutos sociales, primeramente, la
disminuciéon del capital social ocurrida de pleno derecho por US$20.908.104,63,
representativa de 416.497.180 acciones, de propia emision, que la Compaiifa adquiri6é en
virtud del ejercicio del derecho a retiro a que dio lugar la aprobacion de la transferencia
del negocio de portacontenedores de CSAV a Hapag-Lloyd AG, adoptada en la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 21 de marzo de 2014, por haber
transcurrido los plazos legales sin que dichas acciones hayan sido enajenadas, todo ello
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 27, inciso 3°, de la Ley sobre Sociedades
Andnimas.

Seguidamente, se propone reconocer la capitalizaciéon del mayor valor obtenido en la
colocacion de 11.644.000.001 acciones, efectuada con cargo al aumento de capital
acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas del 22 de agosto de 2014, previa
deduccion de los correspondientes costos de emision y colocacion, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre Sociedades Anénimas y en la Circular 1.370,
de 1998, de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicho mayor valor asciende a
US$40.808.964,61, correspondiente a la diferencia entre el valor de dichas
11.644.000.001 acciones segin su valor implicito aprobado en la citada Junta
Extraordinaria de agosto de 2014, ascendente a US$355.541.984,76, y el monto
efectivamente recaudado con la colocacion de las mismas acciones, ascendente a
US$396.350.949,37. De dicho mayor valor, por US$40.808.964.61, corresponde deducir
los respectivos costos de emision y colocacion, por US$2.683.131,91; con lo que dicho
mayor valor de colocacion queda finalmente con un saldo de US$38.125.832,70, suma
ésta cuya capitalizacion se propone reconocer en esta Junta conforme a lo indicado.

Se hace presente que por escrituras publicas de fechas diecisiete de junio de dos mil

quince y veinte de noviembre de dos mil quince, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, el Gerente General de la Compafifa efectuo la
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declaraciéon de disminucion del capital social de pleno derecho antes sefialada, en
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo cincuenta y seis del Reglamento de Sociedades
Anénimas.

(b) Dejar sin efecto el aumento de capital de la Compaiiia acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 22 de agosto de 2014, en la parte pendiente de
colocacion.

Al formular esta proposicion, se ha tenido en consideracion que ya se ha cumplido el
objeto preciso para el cual se acordé aumentar el capital de la Compaififa en US$400
millones en la Junta Extraordinaria de 22 de agosto de 2014, el cual era, suscribir un
aumento de capital en Hapag-Lloyd AG por un monto total de 259 millones de Euros y
cubrir diferencias en los saldos de las cuentas de cierre y gastos comprometidos en la
transaccion con esta ultima.

Por ello, se propone dejar sin efecto el aumento de capital acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 22 de agosto de 2014, en la parte pendiente de
colocacion, esto es, en US$44.458.015,24, representativos de 1.455.999.999 acciones,
que se cancelarian para todos los efectos, de modo que el capital de la Compafiia quede
fijado, en definitiva, en el monto efectivamente suscrito y pagado de
US$3.199.108.383,17 dividido en 30.696.876.188 acciones, de una misma serie y sin
valor nominal, cifra que ya refleja la capitalizacion del mayor valor determinado
conforme lo indicado en la letra (a) precedente.

Al efecto, se propone, en definitiva:

i) Reconocer, conforme a lo dispuesto en el articulo 27, inciso 3° de la Ley sobre
Sociedades Anonimas, la disminucion del capital social ocurrida de pleno derecho por
US$20.908.104,63, representativa de 416.497.180 acciones, de propia emision, que la
Compaiiia adquirié en virtud del ejercicio del derecho a retiro a que dio lugar la
aprobacién de la transferencia del negocio de portacontenedores de CSAV a Hapag-
Lloyd AG, adoptada en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 21 de
marzo de 2014, por haber transcurrido los plazos legales sin que dichas acciones hayan
sido enajenadas, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el citado articulo 27, inciso
3°;

ii) Reconocer capitalizado, conforme a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, el mayor valor o “Primas de emisiéon” por la cantidad de
US$38.125.832,70, producto de la colocacion de 11.644.000.001 acciones emitidas con
cargo al aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de 22 de
agosto de 2014, valor éste que considera la deduccion de los correspondientes costos de
emision y colocacion por US$2.683.131,91; y

iii) Dejar sin efecto el aumento de capital de la Sociedad acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 22 de agosto de 2014, en la parte pendiente de
colocacion, esto es, en US$44.458.015,24, representativos de 1.455.999.999 acciones --
cuya emisién, por ende, se da cancelada para todos los efectos--, de modo que el capital
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de la Sociedad quede en el monto efectivamente suscrito y pagado de
1US$3.199.108.383,17 dividido en 30.696.876.188 acciones, de una misma serie, sin valor
nominal. Se deja constancia que, para todos los efectos, lo anterior no se considerara una
disminucion de capital de conformidad a lo dispuesto en el articulo 20 del Reglamento de
Sociedades Andnimas; y sustituir, en consecuencia, los articulos cuarto y transitorio de
los estatutos sociales por los siguientes, respectivamente:

“ARTICULO CUARTO: El capital de la Sociedad es la cantidad de 3.199.108.383,17
dolares de los Estados Unidos de América, dividido en 30.696.876.188 acciones, de una
misma serie, sin valor nominal.”; y

“ARTICULO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad de 3.199.108.383,17 délares
de los Estados Unidos de América, dividido en 30.696.876.188 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, se encuentra integramente suscrito y pagado segun se establecio
en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 20 de abril de 2016.”

Presidente:

Se someten a votacidn las proposiciones precedentes formuladas por el sefior Secretario
en los términos de las proposiciones de acuerdos numeros i) a iii) precedentes.

Esta Junta aprueba las proposiciones de acuerdos formuladas por el sefior
Secretario en todos y cada uno de los términos de las proposiciones de acuerdos
numeros i) a iii) precedentes --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 90,83% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, con la abstencion de 627.082.786 acciones--, dejandose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Itaa Corpbanca por cuenta de Inversionistas Extranjeros
se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no contar con instrucciones al
efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de Terceros / Dimentional Funds
se abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no contar con instrucciones al
efecto; iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de
votar por 39.371.721 acciones; iv) el accionista Larrain Vial Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v) el accionista Banco Santander por
cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 1.019.828 acciones, por
no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley niimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,

AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:

X1. ACUERDOS COMPLEMENTARIOS.
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Corresponde someter a consideracion de los sefiores accionistas los siguientes acuerdos
complementarios de rigor para el cumplimiento de lo resuelto y los demas usuales en toda
clase de asambleas.

i) Aprobacién del acta de esta Junta.

Se propone que se acuerde tener por definitivamente aprobada el acta de esta Junta, sin
necesidad de cumplir con otra formalidad posterior, una vez que ella se encuentre
insertada en el Libro de Actas respectivo y suscrita por el Presidente y el Secretario de
esta Junta y tres de los accionistas designados para este efecto.

Presidente:

Se somete a votacion la proposicion precedente. Si no hay observaciones, se tendra por
aprobada.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 97,80% de las acciones presentes en la Junta, con la abstencion
de 627.082.786 acciones-- aprobé la propuesta anterior, dejandose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Itai Corpbanca por cuenta de Inversionistas Extranjeros
se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no contar con instrucciones al
efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de Tercer/ Dimentional Funds se
abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no contar con instrucciones al efecto;
iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar
por 39.371.721 acciones; iv) el accionista Larrain Vila Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v) el accionista Banco Santander por
cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 1.019.828 acciones, por
no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley numero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicién por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estdn presentes en la Junta.

Secretario:

i1) Reduccion del acta a escritura publica y poderes.

Se propone facultar para la reduccion a la escritura publica a los sefiores Oscar Hasbun
Martinez, Pablo Bauer Novoa, Felipe Larrain Tejeda, Cristidan Lagos Garcia de la Huerta
y Nicolas Aspillaga Pumarino para que, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos,
reduzcan a escritura publica, en todo o parte, y en uno o mas actos, el acta de esta Junta y
la certificacion notarial pertinente; realicen todos los demas tramites necesarios para
concretar las reformas de estatutos y demds acuerdos adoptados en esta Junta,
incluyendo, pero no limitado a, requerir y firmar las inscripciones, subinscripciones y
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demds anotaciones a que haya lugar en los registros pertinentes; y para suscribir los
instrumentos y escrituras publicas o privadas que correspondan.

Presidente:

Se somete a votacion la proposicidén precedente. Si no hay observaciones, se tendré por
aprobada.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 97,80% de las acciones presentes en la Junta, con la abstencién
de 627.082.786 acciones-- aprobé la propuesta anterior, dejandose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Itad Corpbanca por cuenta de Inversionistas Extranjeros
se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no contar con instrucciones al
efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de Tercer/ Dimentional Funds se
abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no contar con instrucciones al efecto;
iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar
por 39.371.721 acciones; iv) el accionista Larrain Vila Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v) el accionista Banco Santander por
cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 1.019.828 acciones, por
no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley namero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:

1i1) Autorizacidn al Directorio.

Se propone facultar ampliamente al Directorio de la Sociedad para que adopte cualquier
acuerdo que fuere necesario para complementar o dar cumplimiento a lo resuelto en esta
Junta o para satisfacer cualquier exigencia legal, reglamentaria o administrativa o
requerimiento de la Superintendencia de Valores y Seguros, el Servicio de Impuestos
Internos o cualquier otra autoridad publica, que surja con motivo de estas reformas de
estatutos y demas acuerdos adoptados en esta Junta.

Presidente:

Se somete a votacion la proposicion precedente. Si no hay observaciones, se tendra por
aprobada.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 27.882.188.072 acciones,
representativas del 97,80% de las acciones presentes en la Junta, con la abstencion
de 627.082.786 acciones-- aprobé la propuesta anterior, dejandose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Itaa Corpbanca por cuenta de Inversionistas Extranjeros
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se abstuvo de votar por 43.336.080 acciones, por no contar con instrucciones al
efecto; ii) el accionista Banco de Chile por cuenta de Tercer/ Dimentional Funds se
abstuvo de votar por 322.938.786 acciones, por no contar con instrucciones al efecto;
iii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores dé Bolsa se abstuvo de votar
por 39.371.721 acciones; iv) el accionista Larrain Vila Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 220.416.371 acciones; y v) el accionista Banco Santander por-
cucnta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de votar por 1.019.828 acciones, por
no contar con instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley nimero 3.500, se
deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicién por las -
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP Provida S.A., AFP Planvital S.A.,
AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A. y AFP Modelo S.A. a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estdn presentes en la Junta.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto preciso de la convocatoria de esta Junta, y

agradeciendo la presencia de los sefiores accionistas, se da por terminada esta Junta,
siendo las 11:12 horas.
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CERTIFICADO

Marcos Andrés Diaz Ledn, Notario Publico de Valparaiso, certifico que concurri de
principio a fin a la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compaitia Sud Americana de
Vapores S.A., celebrada el dia 20 de abril de 2016, en el Salon Con Cén del Hotel Diego
de Almagro, ubicado en calle Molina 76, Valparaiso, de que da cuenta el acta que
precede, y que ella es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién, en la que
estuvieron presentes los accionistas que en ella se indican, los que reunian -
28.509.270.858 acciones emitidas por la Sociedad indicadas en el acta. Certifico,
asimismo, que los poderes presentados fueron aprobados sin observacién, que los
acuerdos fueron adoptados en la forma consignada en el acta, luego de la
correspondiente discusidn; que el acta que precede contiene una relacién fiel y exacta de
lo ocurrido y acordado en la reunidn y que se cumplieron con todas las formalidades
legales v reglamentarias aplicables. Valparaiso, 20 de abril de 2016. Marcos Andrés
Dfiaz Leon, Notario Publico.




