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Informe de los Auditores Independientes
Revision de Estados Financieros Consolidados Intermedios

Sefiores Accionistas y Directores
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A.:

Hemos revisado el estado consolidado de situacién financiera intermedio adjunto de Compafiia Sud
Americana de Vapores S.A. y afiliadas al 30 de junio de 2014, y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de
2014 y 2013 y los correspondientes estados consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo intermedios por los periodos de seis meses terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacion razonable de la
informacién financiera intermedia de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un
control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacién y presentacién
razonable de la informacién financiera intermedia consolidada, de acuerdo con el marco de preparacién y
presentacion aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de informacién financiera intermedia. Una revision de la
informacion financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente
menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre la informacién financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinidn.

Conclusion
Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera

hacerse a la informacién financiera intermedia consolidada para que esté de acuerdo con NIC 34
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.
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Enfasis en un asunto

La Administracion nos ha informado que suscribié un Acuerdo de Combinacion de Negocios (Business
Combination Agreement) con la compafiia naviera alemana Hapag-Lloyd AG. Segun se indica en Nota
34 a los estados financieros consolidados, en virtud del Acuerdo de Combinaciéon de Negocios la
transaccion retne las condiciones para aplicar la Norma Internacional de Informacion Financiera N°5
“Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”. Consecuentemente, la
Administracién ha re-expresado las cifras comparativas del periodo anterior debido a la aplicacion de
dicha norma técnica. No se modifica nuestra opinidn con respecto a este asunto.

Oftros asuntos

Con fecha 27 de febrero de 2014, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. y
afiliadas, en los cuales se incluye el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013
que se presenta en los estados financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.
La referida opinién de auditoria incluia un parrafo de énfasis en un asunto, el cual mencionaba; tanto la
situacion financiera de Compatfiia Sud Americana de Vapores S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2013
y por el afio terminado en esa fecha, los planes implementados por la Administracion para fortalecer la
posicion comercial, operacional y financiera de la Sociedad, como la suscripcion de un Memorandum de
Entendimiento no vinculante con Hapag-Lloy AG que establece las bases conforme a las cuales se
combinaria el negocio de portacontenedores de la Compaiiia con los negocios de Hapag-Lloyd AG.

~Benedicto Véasquez Cérdova KPMG Ltda.

Santiago, 29 de agosto de 2014

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacidon Financiera Consolidado Inteimmed

(No Auditado)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inventarios

Activos por impuestos, corrientes

Grupo de activos para su disposicion clasificadosocoantenidos para la

venta

Total Activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales, no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no cosriente
Inversiones contabilizadas utilizando el método dmalicipacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos, no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Notas

13

10
11
19

34

13

10
15
16
17
18
19
20

Al 30 de junio Al 31 de
de 2014 diciembre de
2013
MUS$ MUS$
62.865 201.659
- 2.354
26.383 15.073
21.373 282.081
114 24
7.238 78.993
2.368 17.370
1.822.567 -
1.942.90 597.55:
1.664 5.287
45 16.076
30 73
- 3.369
13 13.132
- 345
- 103.294
38.807 1.225.056
- 7.841
374.350 405.086
414.90¢ 1.779.55!
2.357.81 2.377.11:

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros intermedios

consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacion Financiera Consolidado Intdione

(No Auditado)
PATRIMONIO Y PASIVOS
Al 30 de junio Al 31 de
de 2014 diciembre de

PASIVOS 2013

Notas MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 21 57.678 112.425
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagarectas 22 41.963 413.923
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 10 37.136 29.893
Otras provisiones, corrientes 23 40.336 125.528
Pasivos por Impuestos, corrientes 19 748 3.111
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 25 1.117 8.812
Otros pasivos no financieros, corrientes 24 173 69.548

Grupo de pasivos para su disposicion clasificadosocmantenidos para la venta

34 1.250.721
Pasivos corrientes totales 1.429.872 763.240
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 21 49.055 579.672
Pasivo por impuestos diferidos 20 2.228 2.339
Provisiones por beneficios a los empleados, ndertas 25 - 921
Otros pasivos no financieros, no corrientes 24 230 4.207
Total de pasivos no corriente 51.51¢ 587.13¢
TOTAL DE PASIVOS 1.481.38! 1.350.37!
PATRIMONIO
Capital emitido 27 2.629.075 2.630.781
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 27 (1.735.719) (1.611.297)
Acciones propias en cartera 27 (20.808)
Otras reservas 27 (7.028) (3.061)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 865.520 1.016.423
Participaciones no controladoras 10.91: 10.311
PATRIMONIO TOTAL 876.43: 1.026.73.
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 2.357.81 2.377.11

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros intermedios

consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultados Integrales Consolidado Intiiome
(No Auditado)

ESTADO DE RESULTADOS

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

Ingresos financieros
Costos financiero
Participacion en las ganancias (pérdidas) de ataianegocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el métdelda participacion
Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (Pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias, operaciond¢isigcadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones contiadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones disdomuadas

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesaomtroladoras

Ganancia (Pérdida)

Ganancia por Accién basica

Ganancia (Pérdida) por Accién béasica en operaciooetinuadas
Ganancia (Pérdida) por Accion béasica en operacidisesntinuadas
Ganancia (Pérdida) por Accién basica

Por los periodos de seis meses
terminados al 30 de junio de

Por los periodos de tres

meses terminados al 30 de

junio de
Re-expresado Re-
expresado
2014 2013 2014 2013
Notas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
28 156.381 228.936 63.879 101.100
28 (150.670) (226.791) (64.528) (88.192)
5.711 2.145 (649) 12.908
483 497 249 229
28 (9.313) (15.506) (4.336) (7.129)
29 (212) (139.967) - -
29 (18.538) 53.865 (18.538) 53.882
(21.869 1.03¢ (23.274 59.89(
30 22 - (57) -
30 (1.821 (6.976 (898 (2.759
15 639 229 2.466 (4)
2.078 3.547 (299) 4.774
(1.583) (36) (892) 51
(22.534) (2.202) (22.954) 61.952
20 26.036 16.637 15.056 7.447
3.502 14.435 (7.898) 69.399
34 (127.319) ( 75.566) (50.293) (34.562)
(123.817) (61.131) (58.191) 34.837
(124.422) (61.635) (58.534) 34.334
605 504 343 503
(123.817 (61.131 (58.191 34.83:
33 - - - 0,03
33 (0,01) (0,01) - (0,01)
33 (0,01 (0,01, - 0,0Z

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman pa#dgradtde estos estados financieros intermedios

consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultados Integrales Consolidado Intiiome
(No Auditado)

Por los periodos de seis meses  Por los periodos de tres meses

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de
2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida) (123.817) (61.131) (58.191) 34.837

Componentes de otro resultado integral, antes de pnestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambi@deersion, antes de

impuestos 795 (1985) 685 (184)
Otro resultadac integral, antes de impuestos diferencias de cambic por
conversion 795 (985) 685 (184)

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos efetied, antes de impuestos (5.539) (332) (4.851) 878

Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivo (5.539) (332) (4.851) (887)

Otro resultado integral, antes de impuestos, gananciedigps) actuariales por

planes de beneficios definidos. (9) (17) (11) (25)
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (4.753) (1.334) (4.177) (1.096)
Impuesto a las ganancias relacionado con componestée otro resultada
integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cobeuderfigjos de efectivo de

otro resultado integral (32) 368 22 479
Suma de impuesto a las ganancias relacionado comgmnentes de otrc
resultado integral (32) 368 22 479
Otro resultado integral (4.785 (966 (4.155 (617
Resultado integral total (128.602) (62.097) (62.346) 34.220

Resultado integral atribuible a :

Resultado integral atribuible a los propietariedal controladora (130.082) (62.565) (63.565) 33.72
Resultado integral atribuible a participacionesaumtroladoras 1.480 468 1.219 492
Resultado integral tota (1128.602 (62.097 (62.346 34.22(

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman pa#dgradtde estos estados financieros intermedios
consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Saldo Inicial periodo actual 01 de enero de 2014

Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Disminucién por transferencia de accines en c¢

Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sbios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final periodo actual 30 de junio de 2014

Nota

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio
(No Auditado)

Otras Reservas

Reservas por
diferencias de

Reservas de

Reservas de

ganancias y

pérdidas por
planes de

Patrimonio

Otras Ganancias Atribuible a los
Capital Acciones propias cambio por coberturas de beneficios reservas Total Otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no  Patrimonio
emitido en cartera conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
301 - (3.484) 2.098 )(8 (1.667) (3.061) (1.611.297) 1.016.423 10.311 1.026.7
- - - - - - - (124.422) (124.422) 605 (123.817)
- - (79) (5.572) (9) - (5.660) - (5.660) 875 (4.785)
- - (79) (5.572) (9) - (5.660) (1222) (130.082) 1.480 ( BER)
(20.808 (20.808 (20.808
(1.706) - - - - 1.693  1.693 - (13) 3 (892)
(1.706) (20.808) ) 79 (5.572) (9) 1.693 (3.967) (124.422) 501003) 601 (150.302)
2.629.075 (20.808) (3.563) (3.474) (17) 26 (7.028) (1.735.719) fiso) 10.912 876.43
27 27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros intermediostidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Saldo Inicial periodo anterior 01 de enero de 2013
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Incremento (disminucioén) por transferencias y otasbios

Incremento (disminucién) por cambios en la participn de subsidiarias
que no impliquen pérdida de control

Total cambios en patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio
(No Auditado)

Otras Reservas

Reservas de

Reservas por

ganancias y

Saldo Final periodo anterior 30 de junio de 2013

Nota

Patrimonio
diferencias de Reservas de pérdidas por planes Otras Ganancias Atribuible a los
Capital cambio de coberturas de de beneficios reservas Total otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no
emitido conversién flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
.302309 (3.058) (416) - (4.143) (7.617) (1.442.255) 855.437 10.082 86%.51
- - - - - - 61.635) (61.635) 504 (61.131)
- (983) 36 17 - (930) - (1930) (36) (966)
- (983) 36 17 - (930) (61.635) ( 635% 468 (62.097)
(4.182) - - - 4.065 4.065 - (117) 436) (552)
(4.182) (983) 36 17 4.065 3.135 (61.635) (62.682) 33 2.649)
0R.B27 (4.041) (380) 17 (78) (4.482) (1.503.890) 793. 10.115 802.870
27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros intermediostidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Intermedio
(No Auditado)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos de seis meses
terminados al 30 de junio de

2014 2013
Notas MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y @destie servicios 1.466.910 1.777.692
Otros cobros por actividades de operacién 37.046 24.865
Clases de pagos en efectivo procedentes de actidda de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (1.535.534) (1.758.757)
Pagos a y por cuenta de los empleados (76.623) (81.997)
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) opegiones (108.201) (38.197)
Impuestos a las ganancias pagados (reembol: (2.933) (6.517)
Otras entradas (salidas) de efec (4.029) (2.208)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion (115.163) (46.922)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados en la compra de pgréiciones no controlador 14 - (1.650)
Importes procedentes de ventas de propiedadesa plaguip: 18 153 143
Compras de propiedades, planta 'y eq 18 (30.149) (31.786)
Compras de activos intangibles (31) (47)
Dividendos recibidos 15 2.515 2.147
Intereses recibidos 3 -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion (27.509) (31.193)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de financiacion
Pagos por adquirir o rescatar las acciones detiidaer (20.808 -
Importes procedentes de préstamos de largo 24255 274.27¢
Pagos de préstamos (77.372) (192.285)
Dividendos pagad: - (543
Intereses pagados (20.978) (19.867)
Otras entradas (salidas) de efec 32 470 (9.519)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytvidades de financiacion 123.869 52.064
Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalgas al efectivo, antes del efecto de los cambioslal
tasa de cambio (18.803) (26.051)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobe¢efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio saltefectivo y equivalentes al efecti (636) (1.208)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalenteal efectivo (19.439) (27.259)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio defjpdo 7 201.659 212.000
7 182.220 184.741

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo

Las notas adjuntas nimeros 1 a 39, forman padgraitde estos estados financieros intermedios
consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014

(No Auditado)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
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Nota 1

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los estados Financieros Intermedios Calzsins
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Informacion General
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. y subsidigen adelante CSAV o Grupo CSAV)
es una sociedad anénima abierta y tiene su domieili Plaza Sotomayor N°50, ciudad de
Valparaiso. La Sociedad se encuentra inscrita eegédtro de valores bajo el numero 76, y se
encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superitgecia de Valores y Seguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangpalmente en el negocio del transporte
maritimo de carga.

CSAV es controlada por el grupo Quifienco, seglaesalla a continuacion:

Porcentaje de  N°de

Nombre propieda accione

Quifienco S.A. 10.8872% 1,684,031,934
Inversiones Rio Bravo S.A. 33.2506% 5,143,189,770
Inmobiliaria Norte Verde S.A. 1.8622% 288,036,921

46.0000% 7,115,258,625

Al 30 de junio de 2014, CSAV cuenta con 3.560 atstas en su registro.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracion de Conformidad

Los presentes estados financieros consolidadosS#e/§ subsidiarias corresponden al
periodo terminado el 30 de junio de 2014 y 2013ueyon preparados de conformidad
con NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”, @mporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de las Normas Internatés de Informacion (CINIIF).

Los estados financieros consolidados fueron apasbpdr el Directorio el 29 de agosto
de 2014.

En la preparacion de los presentes estados fimasc@nsolidados al 30 de junio de
2014, la Administracion ha utilizado su mejor sapentender con relacion a las normas
e interpretaciones que son aplicadas y los heckosynstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financig€Cassolidados

Los estados financieros consolidados han sido adpa sobre la base del principio de

costo histdrico, con excepcion de las partidassgugconocen a valor razonable, como es
el caso de instrumentos derivados. El importelmodi de los activos y pasivos, cubiertos

con las operaciones que califican para la contitullide cobertura, se ajustan para reflejar
los cambios en el valor razonable en relacion oemiesgos cubiertos.

Los estados financieros consolidados se encueneapresados en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional dpb@8AV. Los montos de los estados
financieros consolidados han sido redondeadoses mé ddlares (MUSS).

En la preparacion de los estados financieros cimfastls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sigygd incluidas en la consolidacion.

De acuerdo al hecho esencial de fecha 16 de ab@l0d4, donde la Compafia informa
gue se ha firmado un contrato vinculante con Hapagpyd AG (“HL”) , denominado
“Business Combination Agreement” (Contrato de Carabién de Negocios “BCA") en
virtud del cual, CSAV aportard la totalidad de segocio portacontenedores a HL,
requieren que los Estados Financieros de la Compafitirmante (CSAV) presente éstos,
de acuerdo a la NIIF N°5
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(b)

Bases de Preparacion de los Estados FinancieCosisolidados, Continuacion

En efecto, lo anterior significa que todo el neggobrtacontenedores se presente como
una actividad discontinuada, por lo tanto, en d@hds de Situacion Financiera por el
periodo finalizado el 30 de junio de 2014, la cofi@gresentara el total de activos y
pasivos asociados al negocio portacontenedorda, @renta “activos para su disposicion
clasificados como disponibles para la venta enurdajcon los pasivos directamente
asociados con tales activos que van a transfeeinséa transaccion. Para una mejor
comparabilidad el Estado de Resultado por el deriode enero y 30 de junio de 2013 se
ha re-expresado, bajo el criterio antes sefialado.

Sin embargo, como la transaccion enunciada enirakpiparrafo de esta nota, adn no se
realiza, pero es altamente probable que si ocwma,la nota N°34 (Operaciones
Discontinuadas) se presentan los Estados Finasa@ersu conjunto, de tal manera que se
puedan observar y comparar la totalidad de ActiResivos y Patrimonio como asi
también los resultados de sus operaciones y lsfemanadas de sus transacciones con
los mismos periodos del afio anterior y el 31 deswlicre de 2013. Lo anterior permite
gue los contratos de Covenants se determinen usheitms nimeros consolidados, como
asi también permita al lector una mejor comparagiéoamprension de los mismos.

En la preparacion de estos estados financiero®lidados se han utilizado determinadas
estimaciones contables criticas para cuantifiaqgureds activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos. Las areas que involucran un mayadgde juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimaciones igoificativos para los estados
financieros consolidados se describen a continoacio

1. Laevaluacion de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipétesis empleadas en el calculo actudealos pasivos por beneficios al
personal (Nota 25).

3. Lavida util de los activos materiales e inthieg (Nota 18 y Nota 16).

4. Los criterios empleados en la valoracion de rdetedos activos (como son los
instrumentos derivados, los activos por impuesifesidos, entre otros).

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacién dertoge pasivos y contingencias

(provisiones) (Nota 23).

El valor de mercado de determinados instrumdintaacieros (Nota 26).

La probabilidad de recuperabilidad de los astipor impuestos diferidos (Nota 20).

No

Estas estimaciones se realizan en funcién de larnprmacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientespgedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los proximos ejerciclogjue se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambloseestados financieros futuros.

12



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)
Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(c) Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no Vfiges

(c.1)Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciea han sido adoptadas en estos
estados financieros.

Durante el segundo trimestre del afio 2014 no hhidbanuevos pronunciamientos que
hayan entrado en vigencia.

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion obligatoria para:
Enmienda a NIC 19, Beneficios a los empleados — contribuciones de | Periodos anuales iniciados en o
empleados después del 1 de julio de 2014.

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion Corresponde a la | Periodos anuales iniciados en o
primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos | después dell de enero de 2015.
financieros: reconocimiento y medicién”. Modifica la clasificacion y medicién de
los activos financieros e incluye el tratamiento y clasificacion de los pasivos
financieros.

La Administracion de la Sociedad estima que la edopde las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, endrdn un impacto
significativo en los estados financieros del Gr@8AV.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables
3.1 Bases de Consolidacion
(8) Subsidiarias
Subsidiarias son todas las entidades sobre la€§4A% tiene control.

El control se logra cuando la Sociedad est4 exauestiene los derechos, a los
rendimientos variables procedentes de su implicaeidla sociedad participada y tiene
la capacidad de influir en esos rendimientos aésade su poder sobre ésta.
Especificamente, la Sociedad controla una partieipsi y solo si tiene todo lo
siguiente:

(a) poder sobre la participada (es decir derechosestet que le dan la capacidad de
dirigir las actividades relevantes de la sociedadtigppada, es decir, las
actividades que afectan de forma significativasarémdimientos de la participada.)

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variablesgaentes de su implicacion en
la participada

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la ppdita para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoriasdielechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la sociedadqgyaatia cuando estos derechos a voto
son suficientes para darle en la practica la cdpdcide dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilaterainém Sociedad considera todos los
hechos y circunstancias para evaluar si los deseahwoto en una participada son
suficientes para darle el poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mangémeversor en relacion con el
namero y dispersion de los que mantienen otroslteee de voto; (b) los derechos de
voto potenciales mantenidos por el inversor, deogdores de voto u otras partes; (c)
derechos que surgen de otros acuerdos contractyal@y cualesquiera hechos y
circunstancias adicionales que indiquen que elrgoretiene, o no tiene, la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes lemanento en que esas decisiones
necesiten tomarse, incluyendo los patrones de ctadide voto en reuniones de
accionistas anteriores.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(a) Subsidiarias, continuacion

La Sociedad reevaluara si tiene o no control en pardicipada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios enoum@s de los tres elementos de
control mencionados anteriormente.

La consolidacion de una subsidiaria comenzard désdecha en que el inversor
obtenga el control de la participada cesando cupigtda el control sobre ésta.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias @loGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlesr razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activestificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosiea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a lghfede adquisicidén. El exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable dmattcipacion del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, semece como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicibn es menor que el valor razendel los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderard la ideatifibn y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables dadquirente, asi como la medicion
del costo de la adquisicion, la diferencia, quetiode existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados.

Las sociedades subsidiarias se consolidan medaimgracion linea a linea de todos
sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujeasfeietivo.

Las participaciones no controladoras de las sodeslaubsidiarias son incluidas en el
patrimonio de la sociedad Matriz.

Se eliminan las transacciones intercompafiias,dio®s y las ganancias no realizadas
por transacciones entre entidades del Grupo CSAY pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccioén proporogvigencia de una pérdida por

deterioro del activo transferido. Cuando es neaggaara asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo CSAV, se riwadiflas politicas contables de las
subsidiarias.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gq@uplo CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltaeerviene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los dwrecle voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de lacgzation e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones del Grupo CSAV ertiadas incluyen la plusvalia

comprada, identificada en la adquisicion, neto dalquier pérdida acumulada por
deterioro identificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas amamcias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en dEs)ltg su participacion en los
movimientos de reservas, posteriores a la adqdisise reconoce en reservas. Los
movimientos posteriores a la adquisicion acumulagdesajustan contra el importe en
libros de la inversion. Cuando la participacion @elipo CSAV en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participaciétaemisma, incluida cualquier otra
cuenta por cobrar no asegurada, la Compafia nogeemérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizzafyos en nombre de la asociada en
la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calashis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)
Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacion
Los presentes estados financieros consolidadasyerllos activos, pasivos, resultados y flujosfdeto de la Sociedad matriz

y sus subsidiarias, las que se detallan en el ouatjunto. Se han eliminado las transaccionesfgigtivas efectuadas entre las
empresas del grupo incluidas en la consolidacion.

Porcentaje de participacion al 30 de junio de
RUT Nombre Sociedad - 2_014 - _2013
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

Extranjera Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh ,0000 - 100,0000 100,0000 - 100,00040
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 100,0000 - 100,00¢0 100,0000 - 100,000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria (**) 100,0000 - 100,00¢0 100,0000 - 100,000
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limitet) ( 99,0000 1,0000 100,0040 99,0000 1,0000 100,dooo
99.588.400-3 CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsab (*) - - 99,9970 0,0030 100,000
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericanaafugta. y Subsidiarias (**) 99,0000 1,0000 100,0p00 9,0800 1,0000 100,0000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,0000 100,0000 99,0000 1,0000 100,0000
96.840.950-6 | Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,00q0 51,0000 - 51,0040
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 100,0000 - 100,00¢0 99,9990 0,0010 100,¢000
76.028.729-6 | Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,000 99,0000 1,0000 100,9000
96.838.110-5 Euroatlantic Container Line S.A. 99,9900 0,0100  100,0000 - -
96.838..050-7 | Compafiia Naviera Rio Blanco S.A. 99,0000 1,0000  100,0000 - -
Extranjera CSAV Germany Container Holding GmbH 100,0000 - 100,0000

(*) Esta sociedad fue fusionada con la Sociedadridian mayo de 2014.

(**) Estas sociedades forman parte del grupo dévastddes discontinuadas.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.3 Informacién Financiera por Segmento Operativo

Un segmento operativo se define como un comporggiteegocio de la entidad sobre el
cual se tiene informacion financiera separada k& egievaluada regularmente por la alta
administracion.

La informacion por segmento se presenta de mamgsistente con el principal giro del
negocio, el cual ha sido identificado como Trantpbfaritimo de Carga.

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera

@

(b)

(©)

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsaba una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del mr@teeconémico principal en que

la entidad opera («moneda funcional»). Los estdittancieros consolidados se

presentan en dolares estadounidenses que es laanfumeional y de presentacion del
Grupo CSAV.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conveeteemoneda funcional utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas de rkassdcciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan agulddcion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierréogleactivos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocdrestado de resultados integrales,
excepto si se difieren en patrimonio neto como legaso de las derivadas de

estrategias de coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de conversion sobre partidas noetacias, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con @@snén resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonatde. Las diferencias de

conversion sobre partidas no monetarias, tales cimsibumentos de patrimonio

clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.

Conversion a Moneda de Presentacién de las Eddides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes dntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etarfoperinflacionaria) que tienen
una moneda funcional diferente de la moneda deeptasion se convierten a la
moneda de presentacion como sigue:

()  Los activos y pasivos de cada balance presergadonvierten al tipo de cambio
de cierre en la fecha del balance.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4

3.5

Transacciones en Moneda Extranjera, Continuaeio

(c) Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV,
continuacion

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de egldtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio noreeaproximacion razonable
del efecto acumulativo de los tipos de cambiostexies en las fechas de la
transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastesrsgerten en la fecha de las
transacciones.

(i) Los flujos de efectivo se convertiran de acleea lo definido en el punto (i)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen como un componente
separado del patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambiosyugen de la conversion de una inversion
neta en entidades extranjeras (0 nacionales coredaofuncional diferente de la de la

matriz), y de préstamos y otros instrumentos enedanextranjera designados como

coberturas de esas inversiones, se llevan al EstadResultados Integrales. Cuando se
vende o dispone de la inversion, esas diferen@asacthbio se reconocen en el estado de
resultados, como parte de la pérdida o ganandaeanta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormakte que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pagieos: entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambio de cierre del ejercicio o periedgun corresponda.

Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son rogditicosto de adquisicién, menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterionatler, cuando corresponda.

Adicionalmente, el costo de adquisicién debe imdaistos financieros que sean atribuibles
directamente a la adquisicion, y se registrarataHaspuesta en funcionamiento normal de
dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoraddlo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que lusfib®s econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8A¥ y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compdmesustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteesige cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiepkanta y equipo posean vidas utiles
distintas entre si, ellas serén registradas coermesitos separados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddbase al método de depreciacion
lineal segun la vida util estimada de cada compenda un item de propiedad, planta y
equipo, contada desde la fecha en que el actieo@eentre disponible para su uso.

Las vidas utiles estimadas para bienes es la siguie

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 14 afios
Contenedores 13 a 14 afos
Barcos 16 a 25 afos
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida Gtil de los activosresisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechigera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiep $§i calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkag, apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activ@gitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y deglms se estime probable obtener
beneficios econdmicos en el futuro. Dichos actimbangibles se reconoceran inicialmente
por su costo de adquisicion o desarrollo, y se rimgin a su costo menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las paésdigor deterioro que hayan
experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.

Para los activos intangibles con vida util definidaamortizacién se reconoce en cuentas
de resultados, en base al método de amortizagiéallsegun la vida util estimada de los
activos intangibles, contada desde la fecha erebaetivo se encuentre disponible para su
uso u otra que represente de mejor forma el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y la pla¢ia, no se amortizan y se efectia analisis
de deterioro anual.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.6 Activos Intangibles, continuacion

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupa\Cy su periodo de amortizacion, se
resumen a continuacion:

Rango Rango
Clase Minimo Méaximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3afios |  4afios
Patentes, marcas registradas. Indefinido
Programas informaticos 3 afios | 4 afios

(@) Programas Informéaticos

(b)

Las licencias para programas informaticos adqgusrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrigsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus \itlkes estimadas.

Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo histérico. lpgotxcion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no esteafectos a amortizacion. Sin embargo,
la vida dtil indefinida es objeto de revision peliga, para determinar si la

consideracion de vida util indefinida sigue sieagticable.

3.7 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigun sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo CSAV en los activos setdentificables y los pasivos
asumidos de la Subsidiaria o Asociada, medidodexkea de adquisicion. La plusvalia
comprada se presenta separada en los estadosdmoantajo Plusvalia y se somete a
pruebas de deterioro de valor anualmente y se avadbrcosto menos pérdidas
acumuladas por deterioro. La plusvalia compraticicnada con adquisiciones de
asociadas se incluye en inversiones en asociadassgmete a pruebas por deterioro
de valor junto con el saldo total de la Asociadas banancias y pérdidas por la venta
de una entidad incluyen el importe en libros dplisvalia comprada relacionada con
la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaginas de efectivo para efectos de
realizar pruebas de deterioro. La asighacién sdizaean aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidiersef de la combinacion de
negocios en la que surgié dicha plusvalia comprada.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidémna inversion o combinacion de
negocios, se registra conforme a lo descrito ea Ndt.a).
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3.8 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la carstin de cualquier activo calificado se

capitalizan durante el periodo de tiempo que essai® para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costositpoeses se registran en resultados
(gastos).

3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos

(a) Activos no Financieros

(b)

Los activos que tienen una vida util indefiniday pmplo, la plusvalia y los activos
intangibles de vida util indefinida, no estan sagetn amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deteriorabbel

Los activos sujetos a amortizacion se someten abpsude pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunmatamdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable daatizo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. Para detarral valor en uso, se descuentan los
flujos futuros estimados a su valor presente usam@otasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actualesidedado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que pueda tersatieb.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovaler, los activos se agrupan al nivel
del segmento operativo, indicado en Nota 6.

Los activos no financieros, distintos de la plusvabmprada, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones afeatia de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida, en cuyo chseverso no podra ser superior al
monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado alnmalmonable con cambios en resultados
es evaluado en cada fecha de balance para deteshiagiste evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deterioradoexdste evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después de su reicoigato inicial del activo, y que ese
evento de pérdida haya tenido un efecto negativinefiujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

22



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activ@®ntinuacion

(b) Activos Financieros, continuacion

La evidencia objetiva de que los activos financeestan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o emigestructuracion de un monto
adeudado a CSAV en términos que no considerarddras circunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en quiebrapdesion de un mercado activo
para un instrumento. Ademas, para una inversidoreimstrumento de patrimonio,

una disminucion significativa o prolongada del valazonable del activo por debajo
del costo, es una evidencia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro CSAV usa las tendenciagohizas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacioyeel monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la admmEbn relacionados a si las
condiciones econdémicas y crediticias actuales hpcelpable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas pontltgas historicas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con Desdmmerciales y otras cuentas por
cobrar, las que son valorizadas al costo amortjzaloalculan como la diferencia
entre el valor en libros del activo y la estimaaditenirrecuperabilidad de dichos activos

Dicha estimacién es determinada en base a la adfigiide las cuentas por cobrar
segun se indica en Nota 9. Las pérdidas se recomoceesultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra las cuentas por colaando un hecho posterior causa
gue el monto de la pérdida por deterioro dismingsa disminucion se reversa en
resultados.

3.10 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y valmi conforme a las siguientes
categorias:

(i)

Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdasivados en las categorias que
se indican a continuacion, segun el propdsito doque se adquirieron dichos
activos. La administracién determina la clasifiéacile sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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3.10 Instrumentos Financieros, continuacion

(i) _Activos Financieros no Derivados, continigac

(@)

(b)

(©)

Activos financieros a valor razonable con cambiogesultados

Los activos financieros a valor razonable con camil@n resultados son
activos financieros mantenidos para negociar oigdados como tal en el
reconocimiento inicial. Un activo financiero sedifita en esta categoria si
se adquiere principalmente con el proposito de eesaden el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican corieogccorrientes. Bajo este
concepto se incluyen inversiones en accionespsitde deuda, depdésitos a
plazo, derivados no designados como coberturas rgs oinversiones
financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizamos las pérdidas por
deterioro del valor. Se registra deterioro de cagmbmerciales por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el GrupA\C8o0 serad capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan deadicwen los términos
originales de las cuentas por cobrar, segun loriliesn Nota 3.9.b).

La recuperacién posterior de importes dados de bajaanterioridad se
reconocen como un crédito a la cuenta de costo®m®, en el estado de
resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoi son activos

financieros no derivados con pagos fijos o deteayigs y vencimiento fijo,

que la administracion del Grupo tiene la intenciprla capacidad de

mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSAWse un importe que
no fuese insignificante de los activos financiemantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificadmo disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles paradnta se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vemgitniinferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance, que se clasificanacactivos corrientes.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

() _Activos Financieros no Derivados, continigac

(d)

(e)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vemia so-derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican eguma de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientesmenos que la
administracion pretenda enajenar la inversién sribmeses siguientes a la
fecha del estado financiero, y se registran alrvaponable con cambios en
el patrimonio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneétctivo en caja y bancos,
los depositos a plazo en entidades de créditcs otkersiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original destneeses o0 menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaciGndiera, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos gaselo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@)

(b)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur vedaonable vy
posteriormente se valoran por su costo amortiztililtando el método de tasa
de interés efectiva.

Préstamos que devengan intereses y otros pasharscieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasiv@ancieros de naturaleza
similar se reconocen inicialmente a su valor razlmaneto de los costos en
gue se haya incurrido en la transaccion. Postegioi@n se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondbtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valogatabolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deudawdgdo con el método de
la tasa de interés efectiva.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(i) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuiblaseanisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducciéty de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacion.

Instrumentos Financieros Derivados y Activdda de Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para clé@mxposicion al riesgo en moneda
extranjera, en la compra de combustible y de tasanterés son reconocidos
inicialmente al valor razonable.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrunmmntfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios son tragdiss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiegsiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevare cliversas operaciones de cobertura.
La Comparniia también documenta su evaluacion, &nticio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan entrdiansacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambio$\eiae razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumpan los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contratacion o
emision de los mismos segun corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos insttose seran reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida quelertura sea efectiva. Cuando no
lo sea, los cambios en el valor razonable seramositdos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criteriodadeontabilidad de cobertura, esta
cobertura serd discontinuada de forma prospecties. ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimparmaneceran hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.
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3.10

3.11

3.12

Instrumentos Financieros, Continuacion

(iv) Instrumentos Financieros Derivados y Activida de Cobertura, continuacion
Coberturas Econémicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢amgon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizomo activos 0 pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadidzados a efectos de cobertura
se muestra en Nota 12. Los movimientos en la rasdev cobertura dentro del
Patrimonio se muestran en Nota 27. El valor razentdial de los derivados de
cobertura se clasifica como un activo o pasivoaroiente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses @ eonactivo o pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método “first-in-firstton FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskadu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizacién es el valor de vergtim®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio ammge el impuesto a la renta corriente y
el impuesto diferido. El impuesto se reconoce ereshdo de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se regoiaeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce errieh@aio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se &alsobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fiesade cada pais.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdeédes activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embasgtms impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo @wma transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento deafesaiccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no @atabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) apesba a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando elspameiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido seidiq.
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3.12

3.13

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidosntinuacion

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuras los que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferenciasnporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas sesjwog, excepto cuando la oportunidad en
gue se revertiran las diferencias temporales esatada por la Sociedad y es probable
que la diferencia temporal no se revertira en umardo previsible en el futuro.

Beneficios a los Empleados

(@)

(b)

(c)

Beneficios post empleo y otros beneficios de largtazo

Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afosetécios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficituro que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.

Para determinar el valor actual de dicho benefsgoytiliza una tasa de interés libre
de riesgo. El calculo es realizado por un matemdiidificado usando el método de
la unidad de crédito proyectado.

Se reconocen todas las ganancias y pérdidas attsague surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmmo Resultados Integrales.

Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallga sea para dar término al
contrato de un trabajador antes de la edad normgulilacion o para proveer

beneficios por cese, serdn reconocidos directaneentesultados.

Beneficios a corto plazo e incentivos

CSAV reconoce obligacién provisional por este cptwe cuando esta

contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.
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3.14

3.15

3.16

Provisiones
CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lasesites requisitos:

- se tiene una obligacion presente, ya sea legapbadita, como resultado de sucesos
pasados;

- es probable que vaya a ser necesaria una salideeadesos para liquidar la
obligacion; y
- el importe se ha estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se daengsioneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercipir, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion emddida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que dichestrecturacién ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de exjpbot futuras, con excepcion de lo
mencionado en los parrafos precedentes sobre tasbaerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actualadedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando wasa tde descuento que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tempiwiadiinero y los riesgos especificos de
la obligacion.

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en garorio tienen una naturaleza financiera, y
no califican en otros rubros del pasivo.

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién
Los ingresos ordinarios y costos de explotacioivagos de la prestacion de los servicios
de transporte maritimo se reconocen en resultagsderando el grado de realizacion de

la prestacion a la fecha de cierre, siempre y auahdesultado de la misma pueda ser
estimado con fiabilidad.
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3.16

3.17

3.18

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacgiéantinuacion

La prestacion de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla con
las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiahiljda

- Es probable que los beneficios econdmicos asocmiota transaccion fluirdn hacia
la entidad;

- El grado de avance de la transaccién a la fechdalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los angtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadgsuadan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos precges, los ingresos se reconocen solo en la
medida en que los gastos efectuados puedan sperables.

Los ingresos y costos por subarriendo de navesgpcsmocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciongnentes de otros servicios relacionados
con el negocio maritimo son reconocidos en resadtadbre base devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos sleudatos y bonificaciones habituales.
Operaciones Discontinuadas
El criterio de preparacion de operaciones discaatias se presenta en Nota 2b.

Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su tasa efectiva.

Los costos financieros son generalmente llevades@tados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciohdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdediaaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finarosgecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicadénla tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que stlcayon gastos financieros a los

activos cualificados.
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3.19

3.20

3.21

3.22

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAYV, todos los riesgos y beneficios inhezerd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fiesc En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al ini@babntrato se reconocera un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pasrandiero, por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor dctum los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cu@agenocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contablgsGrupo CSAV requieren gque se
determine el valor razonable de ciertos activaarfomeros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros déweazonable con cambios en resultados
y los activos financieros disponibles para la vesg¢adeterminan a valor de mercado.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas a cobrar caes@on a menos de 90 dias, se estima
gue su valor razonable no difiere significativaneesh¢ su valor libros.

Derivados

El valor razonable de los contratos de derivaddssa en su precio cotizado.

Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) basica por accion se calootao el cociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio moado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistaslaleSociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de G3A¥| ejercicio en que estos se

devengan. La sociedad ha definido como politicariisr el 30% de las utilidades
liquidas distribuibles.
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3.23 Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadimente se imputan a resultados
cuando se incurren.

Cambios en Politicas y Estimaciones Contalsle

Los estados financieros al 30 de junio de 2014 resgmtan cambios en las politicas y
estimaciones contables que puedan afectar la cafvifidad con relacién al ejercicio anterior.

Gestion del Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafia estan expuestastiatas riesgos financieros: (a) Riesgo
Propio del Negocio, (b) Riesgo de Crédito, (c) Biede Liquidez y (d) Riesgo de Mercado. La
Compafiia busca minimizar el potencial efecto desella través del uso de derivados
financieros o mediante el establecimiento de jgalftiinternas de administracion de riesgo
financiero.

(@) Riesgo Propio del Negocio
En relacion a los riesgos del negocio de transpemtecontenedores, para el afio 2014 los
principales se encuentran asociados al deseqaikdmtre la oferta y demanda por transporte de

contenedores y los precios de los combustiblesk@ain

Equilibrio Oferta y Demanda

Aproximadamente el 90% del negocio de CSAV corredpoal de transporte de
contenedores, de los cuales el 75,6% correspona®yacios relacionados con América
Latina. La demanda de transporte de contenedoeeg @on una alta correlacién con el
crecimiento econémico mundial.

La oferta de transporte de contenedores esta eidfude la capacidad instalada, la tasa de
entrega y tasa desecho de naves. En la actuakiksid en desajuste entre demanda y oferta
gue se ve reflejado en una capacidad instaladaisupda demanda a nivel global.

Esto puede diferir en un analisis en cada uno derédicos y servicios prestados por la
compafia.

Otro punto relevante es el porcentaje de flotanglada (apalancamiento operacional) de la
Compafia con respecto a la industria. Actualmelaie,compafias portacontenedores
operan con un porcentaje de naves propias en &rri0%, mientras la Compafiia opera
con un 29,6 % de flota propia. Esto puede impawgativamente a la Compafiia cuando el
precio de arriendo de las naves no estd correladmeon la variacion de las tarifas ex
bunker del mercado.
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(ii)

(@)

Riesgo Propio del Negocio, Continuacién

La compafia ha tomado importantes medidas parargafria volatilidad de la industria
naviera las que se detallan a continuacion:

* reducir la exposicion de CSAV frente a la volatlid de la industria naviera,
particularmente en los traficos y servicios dor@eCbmpafia tiene menos ventajas
competitivas. El plan implementado ha permitiddu@r la capacidad de transporte de
carga de la empresa en mas de un 45% respectueksazoperada el afio de 2011.

» aumentar la eficiencia de la Compafiia operandosnd&enayor tamafio en cada uno de
los traficos y servicios, con asociaciones estreadgcon empresas lideres de la
industria. Esta nueva definicion estratégica healle a la Compafiia a aumentar su
volumen de operaciones conjuntas desde cerca 88%ra mediados de 2011 hasta un
100% en la actualidad.

e incrementar la proporcién de flota propia a tra#éda reduccion en el tamafio de la
capacidad operada de la empresa y del apoyo al gdarnversiones de naves,
financiado en parte con los aumentos de capitah EBfciativa le permiti6 a CSAV
crecer en su capacidad de transporte propio desde 8% a finales de 2010 hasta un
29,6% a junio de 2014. Con la entrega de las 7snpregramadas a fines de 2014 e
inicios de 2015, CSAV alcanzara durante el prinegnestre de 2015 un promedio de
flota propia en linea con el promedio de la indastr

Precio de Combustible

Un importante componente en la estructura de caitds. Compafiia es el consumo de
combustible (denominado “bunker”). La Compairiia coms principalmente IFO 180, IFO
380, IFO 500 y MDO/MGO como combustible para lagasaque opera.

Durante los primeros 6 meses de 2014, las venpascio spot representan un 76% de las
ventas totales de la Compafiia y esta indexadoal&ilidad del combustible bunker
mediante el sobre cargo llamado BAF, por sus siglasinglés (“bunker adjustment
factor”). Solo en los casos que exista sobre demgmit transporte de contenedores o
equilibrio de mercado entre la oferta y demanda tpamsporte de contenedores, sera
posible indexar el 100% del precio spot de vergavalatilidad del bunker.

Para el caso de ventas que son mediante contrajas yepresentan 27% de las ventas
totales de la Compafiia, un 58% incluye clausulagjagte por variaciones del precio del
combustible. Para el resto de estos contratoguales no tienen una clausula de ajuste del
precio de venta a la variacion del precio del asstible, la Compariia contrata derivados
de combustible ajustando la cobertura al plazocdetrato correspondiente, logrando el
calce deseado entre la duracion total del contsatta cobertura de combustible
correspondiente a dicha operacion.
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(i)

(@)

(b)

Riesgo Propio del Negocio, Continuacién

Como referencia se puede sefialar que un increnaengb precio del combustible de US$
10 por tonelada métrica tendria un efecto negatieb orden de US$ 4,3 millones en los
resultados de la Compafia durante los primeros reeises del afio 2014. Esto es,
considerando el mismo volumen de combustible coitsumor la Compafiia durante ese
periodo de 2014, que la Compafiia no puede traspasex tarifas el incremento en el costo
de combustible, y que toda otra variable permanenstante.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se deriva de (i) la exposi@omercial del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumglito de las obligaciones de los

clientes, agencias de terceros y de aquellos opeschavieros con los cuales se han
suscrito acuerdos de arriendo de naves y/o venggicios y (ii) la exposicion a riesgo de
contraparte en el caso de los activos financiemrstemidos con bancos.

Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene una estricta politica de tréudira la administracion de su cartera
de cuentas por cobrar. Esta se basa en la deteitninde lineas de crédito a clientes
directos y a agencias no relacionadas. Para landegion de las lineas de crédito a
clientes directos, se realiza un andlisis individda la solvencia, capacidad de pago,
referencias bancarias y comerciales de los cliemesistria y mercado en el que esta
inserto el cliente, asi como del comportamientpatgo histérico con la Companiia. Para las
agencias no relacionadas, el proceso es similagugupxisten contratos y garantias que
morigeran el riesgo crediticio.

Estas lineas de crédito se revisan anualmenteentmi especial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como enoplage adeclen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcemtajeitilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente.

Ademas, existe una rigurosa politica para las esgmbr cobrar incobrables, la que se basa
en provisionar cualquier desviacion significatieapecto del comportamiento de pago.

En lo que respecta a contratos de arrendamientpades y de espacio a terceros, la
Compafiia respalda sus acuerdos mediante contratdietdmento (“Charter Party”) y
acuerdos de arriendo de espacio (“Slot Charter ékgemt”) redactados en base a modelos
estandares de la industria, que cubren adecuadamaastros intereses. CSAV arrienda
naves y/o espacios Unicamente a otras compafié&rasgvomando siempre en cuenta la
capacidad crediticia de la contraparte. Es imptetanencionar también, que en el caso de
arriendo de espacios, en muchos casos CSAV tomaramdo espacios a las mismas
compafiias navieras a las cuales CSAV entrega espaai arriendo, en otras naves y
servicios, lo que reduce el riesgo de incobrahiligar este concepto.
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(b) Riesgo de Crédito, Continuacion
La exposicion maxima por concepto de riesgo deitoré@e las cuentas comerciales por

cobrar que mantiene la Compafiia corresponde alamot#l de dichas cuentas neto de su
deterioro por incobrabilidad, segun se detallardicoacion:

Al 31 de
diciembre de
Al 30 de junio de 2014 2013
Actividades
discontinuadas Total

Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comercial 9 22.03: 232.60t 254.63" 288.91°
Deterioro de deudores comercia 9 (1.949 (10.493 (12.442 (14.437
Deudores comerciales n 20.08: 222.11 242.19 274.48(
Otras cuentas por cob 9 1.291 4.93( 6.221 7.72(
Deterioro de otras cuentas por cot 9 (119
Otras cuentas por cobrar r 9 1.29: 4.9: 6.22 7.601
Total cuentas por cobrar n 21.37¢ 227.0¢ 248.41 282.08:

La Sociedad constituye provisiones ante la evider® deterioro de los deudores
comerciales de acuerdo a los siguientes criterios:

Criterio de Provision para Cuentas por Cobral Factor
Antigliedad de las cuentas por cobrar

Superior a 180 dias 100%

Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%

Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimaiados 100%

Durante el periodo, la provision por deterioro @or de las cuentas por cobrar ha
experimentado el siguiente movimiento:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de
diciembre de
2013
Actividades
discontinuadas Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 1.800 12.746 14.546 17.349
Incremento (disminucién) de deterioro del ejercicio 149 (2.253) (2.104) (2.793)
Saldo final (Nota 9) 1.949 10.493 12.442 14.556

35



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los estados Financieros Intermedios Calasiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(b) Riesgo de Crédito, Continuacion

(i) Activos Financieros

La Compafiia mantiene una politica de inversion @ivas financieros, que incluye
depdsitos a plazo, y pactos de retrocompra. Lapaéifa mantiene sus cuentas
corrientes en instituciones financieras con cleatfion de riesgo de “grado de
inversion”.

El monto en libros de dichos activos financierggreeenta la exposicion maxima al
riesgo de contraparte y se detalla como sigue:

Al 31 de
diciembre de
Al 30 de junio de 2014 2013
Actividades
discontinuadas Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7) 62.865 119.355 182.220 201.659
Otros activos financieros (Nota 8) 1.664 85D. 4.523 7.641

Totales 64.529 122.214 186.743 209.300
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(b) Riesgo de Crédito, Continuacion

(iif) Posiciones en Hedging

La Compafiia dentro de su politica de control dggde toma posiciones de cobertura de
tasas, tipo de cambio y precios de petréleo. Hsassido tomadas con instituciones

financieras con clasificacion de riesgo de “graddryersion”. Las posiciones al 30 de

Junio de 2014 y 31 de Diciembre de 2013 son lasesites:

Institucién Financiera Producto Valorizacion al

30 de 31 de
junio de diciembre
2014 de 2013

MUS$ MUS$

Banco de Chile Interest Rate Swap (2080) 1.121
BTG Pactual Interest Rate Swap (763) (244)
Euroamerica Interest Rate Swap (671) 1.307
Barclays Fuel Oil Swaps (2) (37)
Koch Supply & Trading  Fuel Oil Swaps 54 (72)
Euroamerica Cross Currency Swap (434)

Banco Penta Cross Currency Swap 40

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la exposicionlal€ompariia a factores que pueden
afectar severamente su capacidad de generacioesditados y como consecuencia, su
capital de trabajo y liquidez. Entre tales factse puede mencionar:

(a) la negativa situacion que enfrenta la economiadial en cuanto al crecimiento de la
demanda, (b) la sobreoferta de capacidad de treespde carga en naves
portacontenedores, (c) la fuerte competencia inmperen la industria y (d) el alto costo
de combustible. (Ver Situacion de Mercado en AislRazonado, que complementa
estos estados financieros).

En consideracion a lo anterior, CSAV se ha conedotren aumentar sus fuentes de
liquidez, mediante el uso, en caso de requerirselirsbas comprometidas y créditos
estructurados segun el siguiente detalle:

* Linea Comprometida por $76.396.800.000 Pesos Gisilenscrita en diciembre 2012 por
3 afios con Banco Consorcio, Banco Itau Chile y Goittgpde Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A. Actualmente, esta lingaoesin monto de $66.000.000.000
con Banco Itau Chile. Al 30 de Junio de 2014 eftaal se encontraba ocupada en
$40.000.000.000 quedando $26.000.000.000 dispenilale uso futuro de CSAV.
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Nota 5 Gestidn del Riesgo Financiero, Continuam

(c) Riesgo de Liquidez, Continuacion

* Linea Comprometida por US$60.000.000 suscrita ai0ja013 por 1 afio con Tanner
Servicios Financieros S.A., a través de cesioeesrédito. Esta linea al 30 de Junio se
encontraba 100% disponible para uso futuro de CSAigha linea de crédito ha sido
prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2016.

* Linea Comprometida por $40.684.800.000 Pesos Qsilsnscrita en septiembre 2013
por 3 afios con Banco Santander Chile y Banco Pé&gta linea se encuentra utilizada en
un 98%.

» Crédito Estructurado por US$ 100.000.000 suscritm@viembre de 2013 con duracion
por 3 afios con Bladex. Esta linea se encuentrzagiil en su totalidad y tiene
vencimiento en Noviembre de 2016.

» Crédito Estructurado por US$ 50.000.000 suscritanegio de 2014 con duracion por 7
meses con Banco Santander Chile. Esta linea sernzwtilizada en su totalidad y tiene
vencimiento en Diciembre de 2014.

* Crédito Estructurado por US$ 50.000.000 suscritjusio de 2014 con duracion por 1
afilo con Banco Ital Unibanco —Nassau Branch. BEs¢a I§e encuentra utilizada en su
totalidad y tiene vencimiento en Junio de 2015.

Al 30 de Junio de 2014, CSAV cuenta con lineasodigpes para capital de trabajo por
un total de US$453MM aproximadamente, de los cu@es utilizado US$346MM. Esta
liquidez que cuenta actualmente permite a CSAVeatdir desde una mejor posicion
variaciones en los mercados internacionales o erdlsstria naviera que puedan mermar
los ingresos o aumentar los costos de CSAV.

En junta de accionistas con fecha 21 de Marzo dd4 26 aprobd un aumento de capital
por US$200 millones con el fin de financiar la comgle 7 nuevas naves que se
entregaran entre Noviembre de 2014 y Mayo de 2QEmp pudo ser obtenido en el
aumento de capital de Septiembre de 2013 y paaadiar otros gastos relacionados con
la posible transaccién con Hapag-Lloyd.
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(© Riesgo de Liquidez, Continuacién

Como referencia del riesgo de liquidez, la Congdighe los siguientes vencimientos contractuadgsagivos financieros, incluyendo
los pagos estimados de intereses:

Flujos de
efectivo 6 meses 0 Més de 5
Monto en libros  contractuales menos 6—-12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30 de junio de 2014 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 21 (461.475 (592.757 (35.823 (35.696 (70.465 (186.547 (264.226
Instrumento bancario sin garar 21 (396.251 (424.283  (203.819 (57.021 (12.939 (126.645 (23.859
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
por pagar a empresas relacionadas 10y 22 (465.644) 465.644) (465.644) - - - -
Activos financieros derivado:
Activos de cobertul 12 52 52 52 -
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 12 (3.965 (3.965 (3.877 (3.207 (4.829 3.97¢ 3.97¢
Totales (1.327.283) (1.486.597) (709.111) (95.924) (88.233)  (309) (284.110)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslendlisis de vencimientos, puedan ocurrir fitativamente antes o posteriormente a la fechadeimiento
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Riesgo de Liquidez, Continuacién

al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Flujos de
efectivo 6 meses 0 Maés de 5
Monto en libros contractuales menos 6—-12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2013 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 21 (486.123 (571.406 (30.860 (80.188 (58.803 (161.384 (240.171
Instrumento bancario sin garar 21 (205.865 (226.208 (8.330 (8.628 (17.780 (142.651 (48.819
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
por pagar a empresas relacionadas 10y 22 (443.816) 443.816) (443.816) - - - -
Activos financieros derivado:
Activos de cobertura 12 2.184 2.184 - - 2.184
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertu 12 (209; (108 (108 -
Totales (1.133.729) (1.239.354) (483.114) (88.816) (76.583)  (388) (286.806)
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(d) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado analizado en esta seccioesponde a la eventualidad que el valor de
un activo o pasivo de la Compafiia fluctie de masestenida y permanente en el tiempo,
como resultado de cambios en variables economileagsc para el negocio, tales como
cambios de: (i) tasas de interés, (i) tipos deliany (iii) precio del combustible.
A objeto de mitigar cambios en dichas variablesCéempania utiliza coberturas de flujo de
caja, cuya variacion, de acuerdo con los critatmsontabilidad que establece la norma NIIF,

tienen efectos en el estado de cambios en el matiinconsolidado.

La Nota 12 presenta las caracteristicas de loyatkrs existentes, incluyendo su valor
razonable.

() Exposicidén a cambios en la tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés impacsaobléggaciones de la Compairiia que se
encuentran contratadas a tasa flotante. Dado cqu@ane importante de la estructura de
deuda de la Compaifiia tiene tasa de interés flof@ma Libor), la Compafia se ha

beneficiado durante los ultimos afios como consetadte las caidas en las tasas de
interés. Durante Junio de 2013 la compafiia tomitipogs con respecto a la tasa Libor y

a través de swaps de tasas de interés fijé ladmgaterés de US$370 millones de capital
de deuda.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 20&3pdsicion neta de los activos y

pasivos de CSAV en instrumentos financieros quemgan interés, por tipo de interés,
es la siguiente:
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(d) Riesgo de Mercado, Continuacion

()  Exposicion a cambios en la tasa de interés, camtion

Actividades
discontinuadas Total
Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros a tasa fi
Efectivo y efectivo equivaler 7 61.59( 68.71¢ 130.30¢ 123.95¢
Otros activos financier 8 - 17(C
Total activos financieros a tasa 61.59(C 68.71 130.30¢ 124.12
Activos financieros a tasa variat
Efectivo y efectivo equivaler 7 1.27¢ 50.64: 51.91% 77.69¢
Otros activos financier 8 1.664 2.85¢ 4.52% 7.471
Total activos financieros a tasa varit 2.93¢ 53.5C 56.44( 85.17!
Total activos financierc 64.52¢ 122.21 186.74: 209.29'
Pasivos financieros a tasa
Préstamos bancar 21 . (232.120 (232.120 (373.812
Otros 21 (51.055 (51.055 (55.289
Total pasivos financieros a tasa (51.055 (232.120  (283.175 (429.101
Pasivos financieros a tasa varia
Préstamos bancar 21 (55.678 (518.872  (574.550 (262.887
Otros 21 - (3.515 (3.515 (109
Total pasivos financieros a tasa varii (55.678 (522.387 (578.065 (262.996
Total pasivos financierc (106.733 (754.507 (861.240 (692.097
Posicién neta tasa f 10.53¢ (163.407 (152.872 (304.972
Posicion neta tasa varia (52.739 (468.886  (521.625 (177.826
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(d) Riesgo de Mercado, Continuacion

() Exposicion a cambios en la tasa de interés, camtion

(ii)

El potencial efecto de una variacién de tasa deréstsobre los instrumentos
financieros (activos y pasivos) a tasa variable @8AV mantiene y que no estan
protegidos por coberturas, se muestra en la tapléeate. La variacion considera
un aumento de 1% en la tasa Libor de 6 mesesumlae encuentran contratadas
principalmente los pasivos financieros a tasa ljay un aumento de 1% en la
tasa Libor a un dia (overnight), a la cual se irfgi®@ principalmente los
excedentes de caja. Se considera que estas vaeacgpn razonablemente
posibles en base a las condiciones de mercado,nyeatro mejor saber y
entender:

Por los seis meses Por los tres meses
terminados al 30 de junio  terminados al 30 de junio
de de
2014 2012 2014 2012
MUS¢$ MUS¢$ MUS$ MUS$
Efecto en Resultado
Aumento de 100 puntos base de la tasa
seis meses y Libor a 1 dia (1.310) (1.305) (806) 76

Variaciones del tipo de cambio

La Compalfiia tiene como moneda funcional el dol&desinidense, por cuanto,
por una parte, la mayor parte de sus ingresos yjosagperacionales estan
denominados en dicha moneda, y, por otra partgupoes la modalidad bajo la
cual opera mayormente la industria del transpomt@dial. La Compafiia tiene
también, aunque en menor medida, ingresos y cestqeesos chilenos, reales
brasileros, euros, entre otras monedas.

Los activos y pasivos de la Compalfiia, en genetah elenominados en dolares
estadounidenses. Sin embargo, existen activos iygsasn otras monedas, los
cuales se detallan en Nota 32 Moneda Extranjermsdestados financieros.

La Compafia reduce el riesgo de variacion de tipocambio convirtiendo
periodicamente a dolares cualquier saldo en moredal que exceda las
necesidades de pago en esa moneda. Se han cantttadados de forma
asociados a cada uno de los giros de la linea &tbt@ren pesos chilenos que
dispone la compaiiia.
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(d) Riesgo de Mercado, Continuacién

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacion

La siguiente tabla muestra el riesgo maximo de &kfiim a variaciones de

moneda extranjera sobre los activos y pasivos ¢ieaos de la Compafiia al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, denomisagto moneda distinta al

dolar estadounidense (ver Nota 12 Activos y Pagio€obertura):

Al 30 de junio de 201 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 19.160 21.846 1.768 24.622 67.396

Otros activos financieros (corrientes y no coresit - 369 368 - 737

Deudores comerciales y otras cuentas por cobiariéntes y

no corrientes) 18.237 11.308 4.078 17.197 50.820

Instrumentos bancario sin garantia - - (51.055) - (51.055)

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaodieros

(corrientes y no corrientes) (46.373) (26.163) (16.973) (66.168) (155.677)

Exposicion neta al 30 de junio de 20: (8.976 7.36( (61.814 (24349 (87.779

Al 31 de diciembre de 201 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 19.725 13.976 2.578 25.832 62.111

Otros activos financieros (corrientes y no corest - 347 368 - 715

Deudores comerciales y otras cuentas por cobi@riéntes y

no corrientes) 21.633 14.096 7.760 16.081 59.570

Instrumentos bancario sin garantia - - (55.288) - (55.288)

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaodieros

(corrientes y no corrientes) (37.967) (33.952) (10.378) (73.148) (155.445)

Exposicion neta al 31 de diciembre de 20 3.391 (5.533 (54.960 (31.235 (88.337

El potencial efecto de una devaluacion de 10% dlielrastadounidense frente a todas las otras meneda
relevantes a las que la Compafia esta expuestiiaem efecto de aproximadamente US$ 6,4 millones
como mayor cargo a los resultados de la Companéh geriodo hasta junio de 2014 (manteniendo todas
las demds variables constantes).
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Nota 6 Informacién Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacién conforme a las obédimes establecidas en NIIF 8 “Segmentos Opersitiva Grupo CSAV considera el negocio desde umspeetiva
asociada al tipo de servicio prestado, en congidiera lo anterior se ha definido que existe un segmento denominado “Transporte Maritimo de carga

Transporte Maritimo de carga

Actividades Discontinuadas

Totales

Por los 6 meses terminados al ¢ Por los 3 meses terminados al ¢ Por los 6 meses terminados al ¢ Por los 3 meses terminados al ¢

Por los 6 meses terminados al ¢

Por los 3 meses terminados al ¢

de junio de de junio de de junio de de junio de de junio de de junio de
2014 201% 201¢ 201% 201¢ 201: 2014 201% 201¢ 2012 2014 201:
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos ordinaric 156.38: 228.93t 63.87¢ 101.10( 1.298.25; 1.280.14 1.298.25; 530.84: 1.454.63 1.509.08 1.362.13 631.94:
Costos de vent (150.670 (226.791 (64.528 (88.192 (1.306.40¢  (1.266.557 (1.306.408 (536.043 (1.457.07¢  (1.493.34¢ (1.370.936 (624.235
Margen brut: 5711 2.14¢ (649 12.90¢ (8.156 13.58¢ (8.156 (5.200 (2.445 15.73¢ (8.805 7.70¢
Otros ingresos por funci 48: 497 24¢ 22¢ 612 31z 612 128 1.09¢ 80¢ 862 352
Gastos de administraci (9.313 (15.506 (4.336 (7.129 (101.833 (103.348 (101.833 (49.360 (111.146 (118.854 (106.169 (56.489
Otros gastos varios por func (212 (39.967 33 (1.159 (753 (1.159 (290 (1371 (40.720 (1.159 (257
Otras ganancias (pérdid (18538 53.86¢ (18.538 53.84¢ (146, 80C (146, 742 (18.684 54.66¢ (18.684 54,59
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales

(21.869) 1.034 (23.274) 59.890 (110.681) (89.400) 1(.681) (53.985) (132.550) (88.366) (133.955) 5.905
Ingresos financierc 22 (57) 268 2.00¢ 26. 1.86! 28t 2.00¢ 20€ 1.86¢
Costos financierc (1821 (6.976 (898 (2.759 (18.474 (14.949 (18.474 (8.474 (20.295 (21.925 (19.372 (11.233
Participacion en ganancia de asoci 63¢ 22¢ 2.46¢ (4) 1.942 1.88¢ 1.94; 712 2.58] 2113 4.40¢ 70€
Diferencias de camb 2.07¢ 3.541 (299 4.77¢ 4.59; 7.01¢ 4.59; 4.36: 6.67( 10.56¢ 4.29: 9.13¢
Resultado por unidades de reaj (1.583 (36) (892 5. (1) (1) (1.584 (36) (893 51
Ganancia (pérdida) antes de impu (22.534 (2.202 (22.954 61.95: (122.359 (93.439 (122.359 (55.516 (144.893 (95.641 (145.313 6.43¢
Gasto por impuesto a las ganar 26.03¢ 16.631 15.05¢ 7.441 (4.960 2.09: (4.960 5214 21.07¢ 10.09¢ 12.66.
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones carts

3.502 14.435 (7.898) 69.399 (127.319) (91.347) (1293 (50.302) (123.817) (76.912) (135.217) 19.097

Ganancia (pérdida) del ejercicio 3.502 14.435 (7.898) 69.399 (127.319) (91.347) (93 (50.302) (123.817) (76.912) (135.217) 19.097
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones
no controladore 378 11 343 503 227 493 227 285 605 504 57C 788
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotade
controladora 3.124 14.424 (8.241) 68.896 (127.546) (191.840) (48)5 (50.587) (124.422) (77.416) (135.787) 18.309
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesinis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Los activos y pasivos por segmentos, al 30 d®jdei2014 y 31 de diciembre de 2013, se resurgentamuacion:

Transporte Maritimo de

Actividades Discontinuadas Totales
carga
201« 201z 201 201 201 201z
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de los segmentos 535.237 2.363.981 1.812.843

- 2048  2.363.981

- 9.737 13.132
1.481.38°  1.350.37'

Importe de asociadas 13 13.132 9.724

Pasivos de los segmentos 230.66: 1.350.37" 1.250.72.

Los ingresos por zona geografica, de actividadesreas y discontinuadas, se resumen como sigue:

Transporte Maritimo de carga

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio de al 30 de junio de

201¢ 201z 201« 201z

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Asia 546.432 576.947 282.245 277.224
Europa 189.937 216.283 90.810 104.566
Americas 714.892 848.769 337.211 387.889
Africa 3.372 9.526 (828) 4.707

1.454.633 1.651.525 709.438 774.386
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion
Los principales servicios del segmento de Tranepbtaritimo de Carga estan orientados
fundamentalmente al transporte de carga en cordeg®eg, en menor escala, al transporte de
graneles y de automoviles.

No existen clientes individualmente significativos.

La Compafiia ocupd los siguientes criterios pamaddicion del resultado, activos y pasivos
de los segmentos informados:

El resultado del segmento estd compuesto por iogrgsgastos propios de operaciones
atribuibles directamente al segmento informadomiedlicion del resultado se efectud con la
medicion de ingresos y costos de operacion seggiraed de realizacion (Nota 3.16).

En relacién a los activos y pasivos informados mraegmento operativo, corresponden a

todos los que participan directamente en la priéstagel servicio u operacion atribuibles
directamente a ese segmento.

47



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 7 Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de

Concepto Al 30 de junio de 2014 2013
Actividades
discontinuadas Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo en caj 4 354 35¢ 2717
Saldos en banc 61.45¢ 64.79¢ 126.25° 123.68:
Depdsitos a pla: 1.27¢ 50.64: 51.91° 76.54°
Pactos de retrocompra y retrove 12¢ 3.56( 3.68¢ 1.152
Totales 62.86¢ 119.35¢  182.22( 201.65¢

Al 30 de junio de 2014 la Compafia SudamericanaVdpores mantiene fondos
clasificados como efectivo y equivalente de efectijue no son de libre disponibilidad por
un monto de MUS$ 18.119 (MUS$ 20.636 en el afio pEse monto se mantiene
reservado para asegurar los pagos de capitalresetede los contratos de financiamiento
de naves que la Compafiia mantiene con los bancdsNdé&lbank, BNP Paribas y DVB
Bank America NY.

Al 30 de Junio de 2014, este monto se encuentraificklo como actividades
discontinuadas bajo el item Activos no corrientegypos en desapropiaciéon mantenidos
para la venta.

La composicion del rubro por tipo de moneda durdftet y 2013 es la siguiente:
Al 31 de diciembre de

Al 30 de junio de 2014 2013
Actividades
discontinuadas Total
Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délar estadouniden 54.08! 60.74: 114.82: 141.24:
Peso chilen 1.11: 65E 1.76¢ 2.58(
Eurc 3.781 15.37¢ 19.16( 18.04(
Libra Esterlin: 62 1.66¢ 1.731 1.69:
Rea - 21.84¢ 21.84¢ 13.97%
Yuar 51¢ 1.651% 2.17¢ 3.38¢
Hong Kong Déla 18t 33C 51t 381
Peso mexicar 19 277 29€ 30E
Yen - 28C 28C 121
Otras moned: 3.10¢ 16.51¢ 19.62¢ 19.93!
Totales 62.865 119.355 182.220 201.659
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 8 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteliua

Corriente
Al 31 de
Al 30 de junio de 2014 diciembre
de2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Contratos de derivados de cobertura (Nota 12 ) - 52 52 2.18
Garantias por colaterales (*) - - - 170
Total otros activos financieros corrier - 5 52 2.35¢
No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros instrumentos financieros 1.664 2.807 447 5.287
Total otros activos financieros no corriet 1.664 2.80 4.471] 5.287

(*) Al 31 de diciembre de 2013, las garantias puaterales corresponden a un depdsito
bancario no disponible para garantizar las flucbrees de valor de mercado de los
derivados de cobertura de combustible.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cador

El detalle de los deudores comerciales y otrastaggyor cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 22.031 232.606  254.637 288.917
Deterioro de deudores comerciales (1.949) (10.493) (12.442) (14.437)
Deudores comerciales neto 20.082 222.113  242.195 274.480
Otras cuentas por cobrar 1.291 4.930 6.221 7.720
Deterioro de otras cuentas por cobrar - - - (119)
Otras cuentas por cobrar neto 1.291 4.930 6.221 7.601
Total cuentas por cobrar corriente 21.37: 227.040  248.41t 282.08:
No Corrientes
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales - - -

Deterioro de deudores comerciales - - -

Deudores comerciales neto - - -

Otras cuentas por cobrar 30 31 61

Deterioro de otras cuentas por cobrar - - -

Otras cuentas por cobrar neto 30 31 61

Total cuentas por cobrar no corrientes 3( 3 6: 73

50



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobta&Continuacion

Las cuentas por cobrar por deudores comercialéersean de las operaciones generadas
en la prestacion de los servicios relacionadostaegocio maritimo, y otros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen masiaritante dentro de los préximos tres
meses desde la fecha de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmentticipos a proveedores y agencias,
cuentas por cobrar al personal, gastos recuperahleatas por cobrar Armadores, entre
otras.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotigentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la evailende deterioro de los deudores
comerciales segun los criterios sefialados en N@ade acuerdo a lo siguiente.

Antigiedad de las cuentas por cobre Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosiceiados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicion de cada ¢y condiciones de

mercado 100%

La estratificacion de la cartera de los Deudores\&@oiales y Otras Cuentas a Cobrar se
detalla a continuacion:

Al 30 de Junio de 2014 Al 31 de Diciembre de 2013
discontinuad
as Total
N° de N° de
Clientes MUS$ MUS$ MUS$ Clientes MUS$

Vigentes 15.836 17.158 165.230 182.388 14.041 209.651
Vencidos entre 1 y 30 dias 2.789 2.963 41.405 44.368 645.0 58.720
Vencidos entre 31 y 60 dias 781 - 6.812 6.812 1.083 7.702
Vencidos entre 61 y 90 dias 452 840 9.635 10.475 532 72.60
Vencidos entre 91 y 120 dias 295 10 1.323 1.333 367 1.558
Vencidos entre 121 y 150 dias 188 2 1.494 1.496 352 1.285
Vencidos entre 151 y 180 dias 164 400 1.144 1.544 616 558

Saldo final 21.373 227.043 248.416 282.081
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobta&Continuacion

El movimiento de las pérdidas por deterioro de wvale las cuentas por cobrar es el

siguiente:
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 1.800 12.746 14.546 17.349
(Reverso) aumento provision por deterioro 149 (225 (2.104) (2.793)

Saldo final 1.949 10.493 12.442 14.556

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piejydjadicial se procede a dar de baja los
activos contra la provision constituida. El Gruf®AY sélo utiliza el método de provision y
no el de castigo directo para un mejor control.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calzsiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado )

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar entidades relacionadas no
consolidadas se detalla en el siguiente cuadro:

Corrientes No corrientes
Al 30 de Al 31 de Al 31 de
junio de diciembre de Al 30 de junio  diciembre de
2014 2013 de 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 114 24 - 3.369
Cuentas por pagar a entidades relacionadas ( 37.136) (29.893) -
Total corriente (37.022 (29.869 3.36¢

Los saldos corrientes con empresas relacionadesaggonan con operaciones del giro y
son efectuadas en condiciones de mercado, en cagnézio y condiciones de pago.

Cuentas por Cobrar no corrientes

La cuenta por cobrar a Dry Bulk Handy Holding Irgue se presenta como No corriente
en diciembre de 2013, fue cancelada durante eP@fid, en el marco de la transaccion de
venta de dicha sociedad. (Ver Nota 35 a.2), ottaa@gones legales).

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar corresponden a operacionasles del giro.

No existen cuentas por pagar a empresas relaegismedcorrientes.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Catsinis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasisaen como sigue:

Al 30 de Junio

Al 31 de

de 2014 diciembre de
2013
RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccién Relacién Moneda MUS$ MUS$
76.344.250-0 Chile Distribuidora Santa Rita Ltda. fdo0s Acc. y/o Direct. Comunes usD 38 23
94.660.000-8 Chile Maritima de Inversiones S.A. Seosc Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 1 1
Extranjera Alemania Peter Dohle (IOM) Ltd. Servicios cAg/o Direct. Comunes usD 75 -
TO TALES 114 24
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Catsinis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseer® como sigue:

CSAV

Al 30 de Al 31de
junio de diciembre de
2014 2013
RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccién Relacion Moneda M US MUS$

99.511.240-K Chile Antofagasta Terminal Internacio®a. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 1099 2.522
Extranjera Peru Consorcio Naviero Peruano S.A. Sersici Asociada UsSD 4.047 1769
Extranjera Peru Consorcio Naviero Peruano S.A. Cueataiente Asociada UsSD 8 3
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsD 476 228
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsD 43 23
96539380-3 Chile Ediciones Financieras S.A. Servicios cc.A/o Direct. Comunes usD 9 -
Extranjera Estados Unidos Florida International TeehiLLC Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsD 928 988
Extranjera Estados Unidos Florida International TeahiLLC Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 53 53
Extranjera Ecuador Inarpi S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsD 512 376
Extranjera Ecuador Inarpi S.A. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 125 73
96.915.330-0 Chile Iquique Terminal Internacional S.A Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 742 925
Extranjera Alemania Peter Dohle Schiffharts — KG SEos Acc. y/o Direct. Comunes uUsSD - -
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Servicios AcdoyDirect. Comunes UsD 2.631 1886
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Cuenta corrient Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 499 239
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Otros Acc. y/aorBct. Comunes UsD - 12
96.798.520-1 Chile Saam Extraportuarios S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 3 3
96.798.520-1 Chile Saam Extraportuarios S.A. Cuentaieote Acc. y/o Direct. Comunes UsD - -
96.908.970-K Chile San Antonio Terminal Internacio8aA. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 4.219 3.319
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internacio®ia. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usD 1881 733
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas Kitifimas SA. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usD 11616 8.105
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas sititaas SA. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes usbD 5.335 4.061
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas sititaas SA. Otros Acc. y/o Direct. Comunes uUsD - 1029
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Servicio Acc. y/o Direct. Comunes usD 156 94
Extranjera Peru Trabajos Maritimos S.A. Servicios Ado. Direct. Comunes UsSD 2.233 3.007
Extranjera Peru Trabajos Maritimos S.A. Cuenta cotgen Acc. y/o Direct. Comunes UsSD - 54
82.074.900-6 Chile Transbordadora Austral Broom S.A. ervigios Acc. y/o Direct. Comunes UsD 37 29
Extranjera Brasil Tug Brasil Apoio Maritimo Portuar®A. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsSD 484 361
Extranjera Brasil Tug Brasil Apoio Maritimo Portuar®A. Otros Acc. y/o Direct. Comunes UsD - -
Extranjera Hong Kong Walem Shipmanagement Ltd. Seosici Acc. y/o Direct. Comunes UsSD - 1

TOTALES 37.136 29.893
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Catastiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)
Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion
Las Transacciones con empresas relacionadas,adkanet continuacion:

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados al terminados al

Sociedad RUT PAIS Naturaleza de la relacion Descripcion dal transaccion 30.06.2014 MUSL‘: 30.06.2013 MUSB  30.06420US$| 30.06.2013 MUS
Agrosuper S.A. 76129263-3 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios Nfads Prestados 2.7%6 - 1.244 -
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-K|  I&Chi Acc. y/o Direct Comunes Servicios Maritimos Présga - 4 |
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-K|  I&Chi Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Reotbid (3.193 (1.929) (1.36p) (1.218)
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. anjera Panama Acc. y/o Direct Comunes Péstamos recibidos - 140.04o - 140.04o
Ceramicas Cordillera S.A. 96573780-4 Chile Acc. y/loeBirComunes Servicios Maritimos Prestados 96 - s 18 -
Cervecera Chile CCU Ltda. 96989120-4 Chile Acc. y/oeBti Comunes Servicios Maritimos Prestados 65 86 49 41
Compariia Electrometallrgica S.A. 90320000-6 Chile A Direct Comunes Servicios Maritimos Prestados 727 .284l 140 979
Consorcio Naviero Peruano S.A. Extranjera Pert Asociada vic®er Maritimos Prestados 37 5 L7 B1
Consorcio Naviero Peruano S.A. Extranjera Pert Asociada vic®eAgenciamiento Recibidos (2.498) - (1.2q1) -
Cristalerias de Chile S.A. 90331000-6 Chile Acc. y/loeBli Comunes Servicios Maritimos Prestados 8 158 - 15B
Distribuidora Santa Rita Ltda. 76344250-0 Chile Aco. Pirect Comunes Servicios Maritimos Prestados 114 107 63 58
Ediciones Financieras S.A 96539380-3 Chile Acc. yle&iComunes Servicio de Publicidad - ($ (%)
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. 99501760-1 Chile cc. /o Direct Comunes Compra de Productos (2 (2) (2 (1
Empresa Nacional de Energia Enex S.A. 90266000-7 Chile |Acc. y/o Direct Comunes Servicios Maritimos Pressado 64 145 37 10
Etersol S.A. 86474100-2 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios ilfaos Prestados 2p 1Pr 8 3
Falabella Retail S.A. 77261280-K Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios Maos Prestados 2.049 2.562 1.489 1.220
Maritima de Inversiones S.A. 94660000-8 Chile Acc.iect Comunes Servicios Administrativos Prestados 10 11 5 5
Minera el Tesoro 78896610-5 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados 9B
Minera los Pelambres 96790240-3 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados % 191 3 8
Orizon S.A. 96929960-7 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados 2p 1» 11 5
Quimetral Industrial S.A. 87001500-3 Chile Acc. y/o &t Comunes Servicios Maritimos Prestados 174 20 66 14
S.A.C.I. Falabella 90749000-9 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados 11p 12 4 8
San Antonio Terminal Internacional S.A. 96908970-K €hil Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Rectido (8.601 (8.489) (4.96) (4.741)
San Vicente Terminal Internacional S.A. 96908930-0 eChil Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Rectido (3.207 (3.103) (1.981) (1.34o)
Sigdopack S.A. 96777170-8 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados |
Sociedad Quimica Minera Chile S.A. 93007000-9 Chile A Direct Comunes Servicios Maritimos Prestados 313 36 1 245
SAAM S.A. 92048000-4 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios itifaos Prestados 1.3 2.29 33 1.19p
SAAM S.A. 92048000- Chile Acc. y/o Direct Comun Servicios Portuarios Recibic (7.352 (10.428 (3.320 (4.671
Terminal Portuario de Arica S.A. 99567620-6 Chile Ago Direct Comunes Servicios Portuarios Recibidos 281() (266 (9 (183)
Transbordadora Austral Broom S.A. 82074900-6 Chile At Direct Comunes Servicios Portuarios Recibidos - (44 (26)
Vifia San Pedro de Tarapaca S.A. 91041000-9 Chile AcDiyimt Comunes Servicios Maritimos Prestados 47 26 35 1| 2
Vinilit S.A. 87006000-9 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios ilfaos Prestados 1b b
Watt's S.A. 92236000-6 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios iltaos Prestados 3p o
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Rel@tadas, Continuacién
Remuneracion del Directorio y personal clave de larganizacion.
A.- Remuneracién del personal Clave de la Organizéin

Se ha considerado, para estos efectos, a aqugdostieos que definen las politicas
estratégicas de Grupo CSAV, y que tienen un impdicseto en los resultados del negocio.

Las remuneraciones del personal clave de la Gerelecia matriz ascienden a MUS 2.284 por
el periodo terminado al 30 de junio de 2014 (MUS852 para el periodo terminado al 30 de
junio de 2013).

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados al 30 de junio de  terminados al 30 de junio de

201« 201: 201¢ 201:

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Beneficios a los empleados a corto p 2.242 4.541 936 2.322
Otros beneficic 42 21 21 2.
Totales 2.284 4.562 957 2.343

- Garantias constituidas por la Sociedad a fdebpersonal clave de la gerencia

No existen garantias constituidas a favor del peistlave de la gerencia.

- Planes de retribucion vinculados a la cotizaciéma accion.

No existen planes de retribuciones vinculados eot&zacion de la acciéon para el personal
clave de la gerencia.

B.- Remuneracion del Directorio

Al 30 de junio de 2014 se ha cancelado a los Qirestun monto equivalente a MUS$ 308

por concepto de dietas por asistencia a Reunior@snyité de Directores (MUS$ 280 en el
2013).
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Nota 11 Inventarios
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Existencias combustik 7.140 56.105 63.245 74.685
Existencias lubrican 98 1.971 2.069 2.130
Existencias repuest - 4 41 337
Otros inventaric - 2.312 2.312 1.841
Totales 7.238 60.429 67.667 78.993

Las partidas incluidas en item Combustibles cooeden al insumo que se encuentra en las
naves en operacion y que serd consumido en @ norsnal de los servicios prestados. Estos
se encuentran valorizados de acuerdo a lo desmmithNota 3.11El monto de combustible
reconocido en resultados asciende a MUS$ 295.348$%$ 355.836 al 30 de junio de 2014 y

2013 respectivamente.

Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura

Los activos y pasivos de cobertura, estan asociados actividades discontinuadas y s
presentan bajo Otros activos financieros corriegtedtros pasivos financieros corrientes,

respectivamente.
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de
2013
Activos Pasivos Activos  Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps combustible ( 52 - (109)
Swaps de tasa de interés - (3.514 2.18¢ -
Swaps de tipo de cambio - (451, - -
Total corrientes 52 (3.965) 2.184 (109)

58



CSAV

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuaci

Notas explicativas al cuadro anterior:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2018yr@po mantenia los siguientes contratos
de cobertura de precios de combustibles:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
. S Fecha L Valor Reconocido en L Valor Reconocido en
Derivado Institucion Fecha expiracion . . Fecha expiracion . )
acuerdo razonable patrimonio razonable patrimonio
Sway Barclay: ene-1: 1- 2014 I- 2014 3l (2)
Swag Barclay: feb-12 1- 2014 I- 2014 11 (10
Sway Barclay: abr-1: I- 2014 I- 2014 1.47¢ (18
Sway Koch abr-1: I- 2014 I- 2014 2.73¢ (22
Sway Koch ago-1! 1- 2014 I- 2014 23
Swag Barclay: ago-1: 1- 2014 I- 201<4 16€ (4)
Sway Barclay: may-1% 1I- 2014 1I- 2014 24C
Sway Barclay: jul-13 1I- 2014 1I- 2014 14€ 1
Swag Koch sep-1: 1l- 2014 1I- 2014 2.25( (44,
Swag Barclay: dic-12 1I- 2014 1I- 2014 24€ (4)
Sway Koch ene-1 IV- 2014 V- 2014 16
Sway Koch dic-13 IV- 2014 17z (2) V- 2014 342 (6)
Swag Koch ene-1« I-201¢ 1.92¢ 54
52 109
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Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuaci

(b) Coberturas de tasa de interés.

Al 30 de junio de 2014 el grupo ha contratado svdEpgasa de interés para cubrir parte de su
exposicion a tasa variable, especificamente afiloeses y libor 3 meses.

Al 30 de junio de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Fecha Reconocido en Reconocido en

Institucion Fecha acuerdo expiraciéon Moneda  patrimonio Fecha expiracion Moneda  patrimonio

Euroamerica Jun-13 Il - 2023 Uss (312) Il - 2023 US$ 636
Banco de Chi Jun-13 Il - 2023 uss$ (281) Il - 2023 uss$ 814
Euroamerica Jun-13 IV -2023 uss$ (359) IV - 2023 uUss$ 671
Banco de Chi Jun-13 IV - 2023 uss (1.162) IV - 2023 uss (109)
BTG Pactual Jun-13 1-2023 Uss$ (763) I-2023 uss$ (244)
Banco de Chi Jun-13 Il -2024 Uss$ (92) Il -2024 uss$ 466
Banco de Chi Jun-13 I1-2024 uss$ (545) 11-2024 uss$ (50)

Total (3.514 2.184

(c) Coberturas de tipo de cambio.

Al 30 de junio 2014 el grupo ha contratado swap$pmiede cambio@ross Currency Swaps
para cubrir el flujo de caja asociado a los gireslas créditos en Pesos Chilenos, suscritos
durante el primer y segundo trimestre de 2014¢derdo a lo siguiente:

Al 30 de junio de 2014

Fecha Fecha Reconocido en  Reconocido en

Derivado Institucion acuerdo expiracion Moneda patrimonio resultado Total
Swap Euroamerica S.A jun-14 Il - 2014 Uss (171) (171)
Swap Euroamerica Seguros de Vida jun-14 Il -2014 Uss$ (184) (184)
Swap Banco Penta jun-14 11l -2014 Uss$ 16 (92) (76)
Swap Banco Penta jun-14 Il -2014 uss$ 24 22 46
Swap Euroamerica Seguros de Vida jun-14 Il -2014 Uss$ (66) (66)

Total Total (Cobertura Efectiva) 40 (491) (451)
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Nota 13 Otros Activos no Financieros

El detalle de los Otros activos no financieros sestra a continuacion:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Corriente
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 167 2.522 2.689 2.912
Arriendos anticipados 3.466 1.182 4.648 6.222
Faros y balizas 4 111 115 -
Posicionamiento contenedc - - - 45C
Otros 22.746 7.986 30.732 5.489
Total corriente 26.383 11.801 38.184 15.073
No Corriente MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Posicionamiento contenedores 3 - 3 936
Otros 42 14.712 14.754 15.140
45 14.712 14.757 16.076

Los seguros anticipados corresponden a primasgieasepara bienes inmuebles y naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde predoiente al pago de arriendo de naves que
opera el grupo CSAV, el cual sera consumido pastegnte.

Gastos operacionales en curso corresponde aldallbs gastos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gs& f@cha, se encontraban en curso.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.

Tal como lo establece el contrato de combinacionedmcio (BCA), la sociedad ha registrado
bajo el epigrafe “Otros activos no financieros iemtes” en la cuenta “otros” aquellos
desembolsos recuperables, que son producto dsitefgue se encuentra en curso. En efecto,
en esta cuenta se presentan los costos de aséAboemdos, Especialistas en impuestos,
Contadores, etc.), como asi también los costossitipas que demandan en los aportes que la
compafia realiza para el desarrollo de la trandacdina parte significativa de ellos seran
recuperables en el momento del cierre de la trai®ayg otros serdn cargados a los resultados
de la compafiia en el mismo momento.
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias

a) Subsidiarias consolidadas :

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, segetalla en Nota 3, las que han sido consobdexdos presentes
estados financieros.

Pais de % Participacion
Moneda origen de la directo e indirecto

Rut Nombre de la subsidiaria Funcional subsidiaria 2014 2013
Extranjera Compaiiia Sud Americana de Vapores Gmbh CEUR  Alemania 100% 100%
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias uUsD Panama 09%4.0 100%
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria uUsD Estados Unidos 100% 100%
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limited usD China 100% 100%
99.588.400-3 CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias (*) Siu)) Chile 100% 100%
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericana Austral Lt8absgidiarias usD Chile 100% 100%
Extranjera Norgistics (China) Limited YUAN China 100% 100%
76.028.729-6 Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias usD Chile 100% 00%
96.840.950-6 Odfjell y Vapores S.A. usD Chile 51% 51%
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias UsD Panama 100% 100%
96.838.110-5 Euroatlantic Container Line S.A. usD Chile 100% -
96.838.050-7 Compaiiia Naviera Rio Blanco S.A. usb ehil 99% -
Extranjera CSAV Germany Container Holding GmbH EURO emania 100% -

(*) Esta Sociedad fue fusionada con la Matriz dteah primer semestre del afio 2014.
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

(a) Informacién financiera resumida:

La informacion financiera resumida, al 30 de juéc2014 y 31 de diciembre de 2013, de dichas iioves es la siguiente:

Al 30 de junio de 2014

Nombre de la Sociedad Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado del Resultado

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes operacionales ejercicio Integral

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 226.677 138.73 1.767.710 408.891 518.037 43.043 (5.555)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.317.170 28X 14.927 - 34.657 (18.488)
Odfjell y Vapores S.A. 6.207 10.151 732 773 4.285 379
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda.
y Subsidiaria 196 1.010 2.361 668 - (51) 1
Comparfiia Sudamericana de Vapores GMBH 2.309 342 1.107 - - 71 14
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 12.991 276 4.016 - 10.310 2.611
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 22.385 876 17.782 - 10.032 1.234
Norgistics (China) Ltd. 2.787 30 784 - 2.077 121 (45)
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 14.379 936 11.538 - 13.061 (287) 67
Euroatlantic Container Line S.A 610 - 116 - - (3)
Compariia Naviera Rio Blanco S.A. 24 974 2.139 204 - (9)
CSAV Germany Container Holding GmbH 32 - - - - (2)
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

(@) Informacion financiera resumida, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2013

Nombre de la Sociedad Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado del Resultado

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes operacionales ejercicio Integral

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 497.028 1.883. 2.036.768 641.970 1.056.094 10.157 1.421
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.581.724 6.262 447.446 29.435 123.323 (6.974)
Odfjell y Vapores S.A. 5.071 10.697 615 679 14.673 1.698 1.698
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda.
y Subsidiarias 55 1.142 2.316 668 - ) 1
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 119.16 38.493 63.533 932 93.264 20.480 22.493
Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH 2.209 367 1.116 - 22 77 137
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 10.601 168 4.261 - 21.080 5.736 5.736
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 22.152 507 18.415 - 18.321 571 571
Norgistics (China) Ltd. 2.625 37 704 - 1.609 108 158
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 10.648 211 7.516 - 27.569 (1.925) (4rp
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

(b)

Informacion financiera resumida, Continuacion

Resumen de la informacién financiera de las suésadi con participaciones no controladoras.

Al 30 de junio 2014

Al 31 de diciembre 2013

Odfjelly Maritime Maritime OV CSAV SSM Totales Odfjell Maritime Maritime OV CSAV SSM Totales
Vapores Shipping Shipping Bermuda Group Panama y Shipping Shipping Bermuda Group Panama
S.A. & Trading Limited Agencies Group Vapores & Trading Trading Limited Agencies Group
Trading Inc. South S.A. Internatio Inc. South
Internati Africa nal Inc. Africa
onal Inc. (Pty) Ltd. (Pty) Ltd.
% no controlador 49% 50% 50% 50% 40% 50% MUSS$ 49% 50% 50% 50% 0% 4 50% MUS$
Activos corrientes 6.207 41 1.190 3.165 2.114 12.114 24.83 5.071 41 892 2.738 2.396 7.416 18.554
Activos no corrientc 10.151 - - 9.051 87 762 20.051 10.697 - 9.637 116 830 21.280
Pasivos corrientes 732 - 908 2.187 1.375 11.906 17.108 615 1 611 2.250 85d. 7.635 12.968
Pasivos no corrient 773 - - 4.714 - - 5.487 679 - - 5.143 - - 5.822
Activos netos 14.853 41 282 5.315 826 970 22.287 14.474 40 1 284.982 656 611 21.044
Monto de las r
participaciones no
controladoras 7.278 21 141 2.657 330 485 10.912 7.092 20 1414912 262 305 10.311
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

(b) Informacion financiera resumida, Continuacion

Resumen de la informacién financiera de las suéasadi con participaciones minoritarias.

Al 30 de junio de

2014 2013
Odfiell Maritime Maritime ov CSAV SSM Totales Odfielly Maritime Maritime CSAV SSM Totales
y Shipping Shipping Bermuda Group Panama Vapores Shipping & Shipping Group Paname
Vapore & Trading Inc. Limited Agencies Group S.A. Trading Trading Agencies Group
s S.A. Trading South Internation Inc. South
Internati Africa alinc. Africa
onallinc. (P ty) Ltd. (P ty) Ltd.

% no controlador 49% 50% 50% 50% 40% 50% MUS$ 49% 50% 50% 40% 0% BMMUS$
Ingresos ordinarios 4.285 - 1668 4.969 725 30.668 42.315 6.567 - 6.886 2.327 27.686 43.466
Resultado 379 - 1 333 182 358 1252 (360) - 375 837 322 1174
Resultado integraltotal 379 - 1 333 171 358 1241 (360) - 375 746 322 1083
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones F
no controladoras 186 - 1 166 73 179 605 (176) 187 334 160 504
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utiizado s en) actividades de operaciéon 1915 - (134) 672 249 175 2.877 15 1350 532 518 2515
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizado s en) actividades de inversién 1 - - - - 8) @) (1134) - - 2) 52 (L084)
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizado s en) actividades de financiacién,
antes de dividendos de minoritarios - - - (523) - - (523) - - - 521 87 608
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utiizado s en) actividades de financiacién - - - - - - - - - - (869) (175) (1044)
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion
¢) Movimiento de Inversiones
c.1) Durante el primer semestre de 2014 no sefeatuado compras ni ventas de inversiones.

c.1.2) Otros movimientos en subsidiarias:

Durante el primer semestre del afio 2014, y comte el proceso de combinacion de
negocios entre CSAV y Hapag-Lloyd AG, se ha creati nueva subsidiaria denominada
Corvina Maritime Holding Inc., la cual fue constda con los aportes, por parte de la
sociedad Corvina Shipping CO S.A., de las inveesogque esta ultima mantenia en Rahue
Investment Co.S.A, Maule Shipping Co. S.A, MalleShipping Co. S.A., Lanco
Investment International Co. S.A. y Sea Lyon ShigpCo S.A., mas el neto de algunas de
las cuentas por cobrar y pagar con empresas reéaas, que mantenian vigentes al 31 de
diciembre de 2013.

Posteriormente, Corvina Shipping Co. S.A. vendidTallo Shipping Co. S.A. su
participacién del 100% en la sociedad Corvina NragtHolding Inc.

Con fecha 20 de mayo de 2014, Compafilia Sud AmeridenVapores S.A. (CSAV)
adquirié 20 acciones de CSAV Inversiones Navierdd GNSA, empresa Chilena) que
estaban en poder de Corvina Maritime Holding Imopleesa Panamefa) y por tanto a partir
de esa fecha, CSAV pasé a ser el Unico acciodst&€INSA. Lo anterior significo la
fusion y absorcion de CINSA, quedando CSAV conmamista directo de las subsidiarias
que mantenia CINSA.

Por tratarse de operaciones efectuadas entre @esidi@jo control comun, todos los aportes
y traspasos se efectuaron a valor libro, y no geoarefectos en resultados.

Adicionalmente, y como parte del mismo procesoaserbado la sociedad CSAV Germany
Container Holding GMBH , la cual es 100% de propgede Compafiia Sudamericana de
Vapores, y tiene sede en la ciudad de Hamburganaiéa.

c.1.3) Dividendos pagados por subsidiarias
Durante el primer semestre del afio 2014, lasidiabss del grupo no han pagado

dividendos a las participaciones no controladoras.

c.2) Durante el periodo terminado al 31 de diciearde 2013 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandergiones:
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

c.2.1) Compra y venta de inversiones

Durante el afio 2013 no se efectuaron compras naseafe subsidiarias. Sin embargo en
abril de 2013 se efectud el pago del pagaré por $1UB50, correspondiente al saldo por
pagar de la adquisiciébn del 50% de la filial CSA\getscy Colombia Ltda., adquirida
durante el afio 2012.

c.2.2) Otros movimientos en subsidiarias

Durante el primer semestre del afio 2013, la compaiimo parte de su proceso de
reestructuracion organizacional, cuyo objetivo @pal fue el de obtener sinergias y
mayores eficiencias en cada region donde operaididedusionar operacional y
administrativamente Companhia Libra de Navegaca®SAV Group Agencies Brazil
Agenciamento de Transportes Ltda., dos filiales ueomparfia mantiene en Brasil.
Producto de dicha fusién, se reconocié un resultpdsitivo de MUS$ 11.788, en
consideracion a que se aplicara dicho impuestarsacciones de similar naturaleza o a los
impuestos a la renta, que genere la compafiia fagéon

Adicionalmente a lo anterior, se reconocié un actpor impuestos diferidos en la
compafiia fusionada, por el derecho a utilizar éadigas que la compafiia acumula hasta la
fecha, por un monto de MUS$ 48.139.

Como parte de este proceso, Companhia Libra degdase pasé de ser de propiedad del

grupo Tollo S.A. a compartir su propiedad en lasestades CSAV Inversiones Navieras
S.A. con un 42,2% y el grupo Tollo S.A. con el aest 57,8%.

c.2.3) Dividendos pagados por subsidiarias

Durante el primer trimestre afio 2013, las suasas del grupo han pagado dividendos a
las participaciones no controladoras por un moett/8$ 316.
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Nota 15 Inversiones en Sociedades Contabilizadasrps Método de la Participacion

El movimiento de las inversiones al 30 de juni®@#&4 es el siguiente:

Porcentaje de Saldo Participacién Dividendos Otras Saldo al 30 de
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial enresultados recibidos variaciones  junio de 2014
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dry Bulk Handy Holding Inc. (**) Ménaco  Ddlar 50,00% 33 536 - (3.269) -
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) Bermudas Ddélar 0 17 4) - - 13
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (**) Inglaterra  Libra  50,00% 145 107 (167) (85) -
Totales 2.895 639 (167) (3.354) 13

(**) Con fecha Junio de 2014 se concret6 la vemtéaparticipacion de dichas sociedades, lo qumejunto genero un resultado negativo de MUS$ 1B.6bgue se presenta
bajo Otras Ganancias perdidas, en el estado dkaciss!

Actividades discontinuadas

Porcentaje de Saldo Participacion Dividendos Otras Saldo al 30 de
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial enresultados recibidos variaciones junio de 2014
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Délar 47,97% 10.237 1.942 (2.348) (107) 9.724
Totales 10.237 1.942 (2.348) (107) 9.724
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Nota 15 Inversiones en Sociedades Contabilizadasrps Método de la Participacion, Continuacion

El movimiento de las inversiones al 31 de diciende&®013 es el siguiente:

Porcentaje de Saldo Participacion Dividendos  Otras Saldo al

Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad  inicial ~enresultados recibidos variaciones 31.12.2013

directo e

indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Pera Dolar 47,97% 7.266 .8904 (1.919) - 10.237
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 140 706 (700) (1) 145
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania dhar 50,00% 229 - - (229) -
Dry Bulk Handy Holding Inc. Moénaco  Dolar 50,00% 4.074 1.841) - - 2.733
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermuda Bermudas Délar 50,00% 25 (8) - - 17

Sub totales 11.734 4.247 (2.619) (230) 13.132

(*) Con fecha 7 de octubre de 2013 se concretémdavde la participacidn en la coligada Globedldihg Schiaffahrts & Co. KG, por un
valor de MUS$ 285.
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Resumen de informacion sobre asociadas al 3thaedea 2014:

Nombre de la asociada Porcentaje de Acpvos Actlyos no Pa§|vos Paswos no Ingresgs Regultgdp del
propiedad Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 27 - - - - (8)
Consorcio Naviero Peruano S.A. 47,97% 13.019 16.554 2%.2 866 11.108 2.110

Resumen de informacién sobre asociadas al 31casrtire de 2013:

Nombre de la asociada Porcentaje de ACt.IVOS ACtI\{OS no Pa§|vos Paswos no Ingresps Res.ulta‘d‘o del
p Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios ejercicio
propiedad
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S.A. 47,97% 8.815 16.956 3.562 866 0487.0 10.195
Voat & Maauire Shipbroking Ltd. (Uk 50,00% 1.16(C 4 871 - 4.19: 1.40¢
Dry Bulk Handy Holding Inc. 50,00% 17.967 - 16.580 - 61.843 (2.682)
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 34 - - - - (8)
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Nota 16 Activos Intangibles Distintos de la Plusvé

Clases de activos intangibles neto. Al 30 de juteo2014, los activos Intangibles estan asociadosuetotalidad a actividades
discontinuadas.

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Amortizacion Amortizacion

Bruto acumulade Netao Bruto acumulade Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Patentes, marcas registradas y otros
derechos, neto 94 (67) 27 121 (85) 36
Programas informaticos 4.68: (4.436 24¢ 4.82¢ (4.519 30¢

Total activos intangibles 4.77¢ (4.503 278 4.94¢ (4.604 34k
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Nota 16 Activos Intangibles Distintos de la Plusvéd, Continuacion

El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangibegjuestran a continuacion:

Patentes,
marcas
registradas y
otros Programas Total activos
Movimiento al 201« derechot informaticos intangibles

MUS$ MUS$ MUS$
Valor neto al 1 de enero 2C 36 30¢ 34t
Adiciones 31 31
Amortizacién del perioc 9) (88) (97)
Incrementos (disminucién) en el cambio de moneda
extranjera - (2) 2)
Otros incrementos (disminucién) ~ (4) (4)
Saldo neto al 30 de junio de 2( 2 24 273

Concesiones
portuarias,
Patentes, marcas operacion de
registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 2012 otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor neto al 1 de enero 2C 44 62z 66€
Adiciones 59 59
Amortizacion del perioc (19) (342 (361
Incrementos (disminucién) en el cambio de
moneda extranjera 11 43 - 54
Otros incrementos (disminucion) } (73) } (73)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2 3 309 345
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Nota 17 Plusvalia

El monto de las plusvalias esta asociado en un Hl@&actividades discontinuadas.
El detalle de las plusvalias es el siguiente:

Al 31 de
Al 30 de junio de diciembre de

2014 2013

MUS$ MUS$
Compaiiia Libra de Navegacion (Uruguay) 8.37 8.37
Compaiiia Libra de Navegacao S.A. .14% 5.143
CSAV Agency ltaly S.P.A. 2.412 2.433
Agencias Grupo CSAV (México) S.A. de C 26 26
Wellington Holding Group S./ 45.00 45.00
Norasia Container Lines LI 21.30 21.30
CSAV North & Central Europe Gmbh .960 1.977
CSAV North & Central Europe N.V. 706 711
CSAV North & Central Europe B.V. .307 4.343
CSAV Agencia Maritima Sl 3.43 3.46
CSAV Group Agency (Hong Kong) Li 5 5
CSAV UK & Ireland Limitec 1.99 1.99
CSAV Denizcilik Acentasi A.S 8.235 8.235

103.187 103.294

Totales

El movimiento de las plusvalias, se muestran &bla siguiente:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enel - 103.29:  103.29: 102.74¢
Variacion por diferencias de convers - (107 (107 55C
Totales - 103.187 103.187 103.294

Las plusvalias que ha adquirido la Compafiia edifesentes negocios le ha permitido operar
local, regional y globalmente. En opinion de la adstracion, y a pesar de las adversas
condiciones de mercado actuales, los valores daerelpresentan son superiores a sus valores
contables. No obstante lo anterior, al cierre deHetados Financieros anuales, la Compafiia
realiza una evaluacion que le permite validar ébrvde las plusvalias adquiridas, mediante
una estimacion y sensibilizacion de los flujos fatu a largo plazo de los negocios
descontados a una tasa de costo de capital.
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al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

El resumen de Propiedad, Planta y Equipos (costorido) es el siguiente:

Al 30 de junio de 201

Al 31 de diciembre de 201

Actividades discontinuadas

Depreciacion Depreciacion Depreciacion
PPE acumulada PPE neto PPE bruto acumulada PPE neto Total PPE neto PPE bruto acumulada PPE neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en cur. 90.86¢ 90.86¢ 90.86¢ 57.44% 57.44
Terrenos 2.142 2.142 - - - 2.142 2.142 - 2.142
Edificios 19.898 (3.706) 16.192 431 (401) 30 16.222 20.320 (3.994) 16.326
Magquinarias y equipos - - - 76.740 (36.571) 40.169 40.16 77.080 (35.300) 41.780
Equipos de oficin 14¢€ (23) 12 5.12¢ (1.023 4.10 4.22¢ 31.88: (26.991 4.891
Buque: 20.27¢ (1121 19.15 1.281.41. (225.346 1.056.06 1.075.22! 1.303.30: (203.721 1.099.58
Equipos de transporte 11 (3) 8 217 (32) 142 150 445 (342) 103
Otros 1.195 (10) 1.185 1.869 (309) 1.560 2.745 8.321 (3BH 2.786
Total 43.67( (4.863 38.801 1.456.62: (263.682 1.192.94 1.231.74 1.500.93' (275.883 1.225.05

En item Edificios se encuentra registrado las coosiones (instalaciones) pertenecientes al Grup&\C y que son utilizados en sus
operaciones normales.

En el Rubro Maquinaria se clasifican las maquirsaadquiridas por el Grupo, utilizadas en el obpgda prestacion de servicios. Ademas se
presentan los repuestos y piezas especificas dedtacion y que seran utilizadas en futuras pcasias de servicios, y 1os montos asignados
para carenas de los Buques.

A la fecha de cierre de los presentes Estados €igras, la sociedad y sus subsidiarias no preseigiencias de deterioro. En ciertos activos
operacionales, principalmente naves, cuya vidae8title muy largo plazo y para los cuales la Comapatiliza el método del valor presente de
los flujos de los activos, las negativas condicsodel mercado de corto plazo no afectan signifiaatente el valor de dichos activos.
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catégp de Propiedad, Planta y Equipos al 30 de jdei®014, se muestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccion en Edificios, Maquinariasy Equiposde Buques, transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 30 de junio 2014 curso Terrenos neto equipos, neto oficina, neto neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial - 2.142 16.294 - 101 20.295 11 1.186 40.029
Adiciones - - - - 45 - - 9 54
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - - - - - - -
Gastos por depreciacion - - (102) - (23) (1.121) (3) (10) (1.259)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera - - - - - - - - -
Otros incrementos (disminucidn)
cambios - - - - - (17) - - (17)
Total cambios - - (102) - 22 (1.138) (3) (1) (1.222)
Saldo final - 2.142 16.192 - 123 19.157 8 1.185 38.807
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catéap de Propiedad, Planta y Equipos al 30 de jd@i2014 de las actividades discontinuadas,
se muestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccion en Edificios, Maquinariasy Equipos de transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 30 de junio 2014 curso Terrenos neto equipos, neto oficina, neto Buques, neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 57.447 - 32 41.780 4.789  1.079.286 92 1.600 1.185.026
Adiciones 33.419 - - 2 326 - 91 427 34.265
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - (213) (1) - 9) (105) (328)
Gastos por depreciacion - - (1) (1.400) (1.023) (23.219) (32) 930 (25.984)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera - - - - 4 - - (13) 9)
Otros incrementos (disminucién)
cambios - - (1) - 11 1 - (40) (29)
Total cambios 33.419 - (2) (1.611) (683) (23.218) 50 (40) 7.915
Saldo final 90.866 - 30 40.169 4.106 1.056.068 142 1.560 1.192.941
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catéas de Propiedad, Planta y Equipos al 31 derdlmie de 2013, se muestran en la tabla
siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccion en Edificios, Maquinariasy Equiposde Buques, transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 31 de diciembre 2013 curso Terrenos neto equipos, neto oficina, neto neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial - 2.142 16.533 44.566 6.470 4.085 234 3.764 1.307.804
Adiciones 57.447 - - 93 1.138 12.612 - 143 71.433
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - (40) (32) (90.641) - (25) (90.738)
Gastos por depreciacion - - (207) (2.839) (2.784) (56.589) 77) 710 (63.207)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera - - - - (107) - - (15) (122)
Otros incrementos (disminucion)
cambios - - - - 206 104 (54) (370) (114)
Total cambios 57.447 - (207) (2.786) (1.579) (134.514) (131 (978) (82.748)
Saldo final 57.447 2.142 16.326 41.780 4.891 1.099.581 103 78@. 1.225.056
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

(1) Compras y Compromisos de compra y construcciotde Naves y de otras propiedades
planta y equipos:

1.1) Naves en Construccion (Actividades discontilas

El Grupo CSAV mantiene contratos vigentes con kst internacionales para la
construccion de naves portacontenedores de 9308 (Fean total), con una inversion
aproximada de US$ 568,4 millones y cuyos anticigdes construccién ya pagados
ascienden aproximadamente a US$ 82,3 millones$33@8 millones a diciembre 2013).
Se espera su entrega durante el Ultimo semedt?@bey primer semestre del 2015.

(2) Otra informacion adicional sobre propiedades @nta y equipos.

Algunos bienes de propiedad planta y equipos salestian garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe en3fotaas adelante.
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Nota 19 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pa@aimpuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes yoneaites

Corrientes
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

IVA por recuperar 83¢ 13.74¢ 14.58! 9.34¢
Pagos provisionales mensuales 94 1.08¢ 1.18: 1.49¢
Impuestos renta por recuperar 1.44: 3.92 5.365 581
Otros créditos fiscales € 7
Total impuestos corrientes por cobrar 2.368 18.767 21.135 17.370

No corrientes

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
IVA por recuperar
Pagos provisionales mensuales - -
Impuestos renta por recuperar - 7.54 7.54% 7.8
Otros créditos fiscales - -
Total impuestos no corrientes por cobrar - B45 7.545 7.841
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Nota 19 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes, Continuacion

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 748 2.660 3.408 2.763
IVA por pagar - 620 620 348
Total impuestos corrientes por pagar 74¢€ 3.28( 4.02¢ 3.111

Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

(a) Las utilidades correspondientes a inversiones epresas exiranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deelai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo, las filiales eewéras directas no han repartido
dividendos y dado que existen pérdidas tributai&@d de junio de 2014, la Compafiia no
ha efectuado provisién de impuesto a la renta.

Con fecha 20 de mayo de 2014, Compafiia Sud AmeridanVapores S.A. (CSAV)
adquirié 20 acciones de CSAV Inversiones Navierdd GNSA, empresa Chilena) que
estaban en poder de Corvina Maritime Holding Imogeesa Panamefia) y por tanto a
partir de esa fecha, CSAV paso a ser el Unicoaista de CINSA.

De conformidad al articulo 108 de la Ley 18.046 famiha 31 de mayo de 2014 se produjo

la disolucion de CINSA, de pleno derecho, radicdeden el patrimonio de CSAV la
totalidad de los activos y pasivos, derechos ygablbnes de CINSA.
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

(b) Al 30 de junio de 2014, la sociedad no registrdvizion de impuesto a la renta por existir
pérdidas tributarias por MUS$ 1.835.111(MUS$ 1.868.a junio de 2013).

(c) La sociedad Matriz no registra utilidades tribwtaracumuladas al 30 de junio de 2014 y
2013, sin embargo, registra un fondo de utilidautesributarias al 30 de junio de 2014
de MU$ 8.734 (MU$ 0 a junio de 2013). Por otra@ded sociedad provisiono el impuesto
del articulo de la Ley de la Renta (Gastos recte®gubr MUS$ 12 (MUSS$ 77 en 2013).

(d) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos smpensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos gsmpor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfdgal. Los importes compensados son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Activo por impuesto diferido
Tipos de diferencias temporarias 30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
AcCUvioades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de vacaciones devengadas 181 - 181 179
Pérdidas tributarias 360.233 51.879 412.112 387.39
Provisiones 12.485 773 13.258 14.715
Obligaciones post - empleo - 8 8 70
Rev. instrumentos financieros - 110 110 11
Rev. propiedad, planta y equipos - 16 16
Depreciaciones - 201 201 221
Créditos fiscales - 6 6 18
Amortizaciones - 25 25 31
Acumulaciones (o devengos) 17 469 486 14
Otros 1.434 413 1.847 2.200
Totales 374.35( 53.90 428.25( 405.08t
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

Pasivo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diferido
Tipos de diferencias temporarias 30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provisiones - (23) (23)
Obligaciones post - empleo - 2) ) (1
Rev. instrumentos financieros - - -
Rev. propiedad, planta y equipos (773) - (773) (679)
Depreciaciones - - (435)
Créditos fiscales - - -
Amortizaciones - - -
Acumulaciones (o devengos) - - - )
Otros (1.455) (30) (1.485) (1.223)

Totales (2.228 (54) (2.282 (2.339
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

El movimiento en activos y pasivos por impuestésritios reconocidos durante el periodo:

Saldo al 01 Reconocido Reconocido

de enero de en el en el Otras Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias 2014 resultado patrimonio  variaciones junio de 2014
Provisiéon de vacaciones 179 2 - - 811
Pérdidas fiscales 337.545 22.688 - - 360.233
Provisiones 14.746 (2.261) - - 12.485
Obligaciones post-empleo - - - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - - - -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos - - - -
Depreciaciones - - - -
Créditos fiscales - - - -
Amortizaciones - - - -
Acumulaciones (o devengos) 16 1 - - 71
Otros impuestos diferidos 1.959 4.182 (32) (4.675) 1.434
Total Activos por impuestos diferidos 354.445 24.612 3R) (4.675) 374.350

Saldo al 01 Reconocido Reconocido
de enero de en el en el Otras Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias 2014 resultado patrimonio  variaciones junio de 2014

Provisiones - - - R
Obligaciones post - empleo - - - -
Rev. propiedad, planta y equipos - 773 - - 77
Depreciaciones - - - -
Acumulaciones (o devengos) - - - -
Concesiones portuarias - - -
Otros 1.21¢< 241 1.45

Total Pasivos por impuestos diferidos 1.214 1.014 - - 2.228
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

Actividades discontinuadas

Saldo al 01 Reconocido Reconocido

de enero de enel en el Otras Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias 2014 resultado patrimonio variaciones junio de 2014
Pérdidas fiscales 49.852 2.027 - - 51.879
Provisiones (31) 804 - = 773
Obligaciones post-empleo 70 (62) - - 8
Revalorizaciones de instrumentos financieros 110 - - - 11
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 4 12 - - 1
Depreciaciones 221 (20) - - 201
Créditos fiscales 18 (12) - - 6
Amortizaciones 31 (6) - - 25
Acumulaciones (o devengos) 125 344 - - 469
Otros impuestos diferidos 241 172 - - 413
Total Activos por impuestos diferidos 50.641 3.259 - - 53.900

Saldo al 01 Reconocido Reconocido

de enero de enel enel Otras Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias 2014 resultado patrimonio  variaciones junio de 2014
Provisione 2: 2
Obligaciones post - empleo - 1 - -
Rev. propiedad, planta y equipos 679 (679) - -
Depreciaciones 435 (435) - -
Acumulaciones (o devengos) 2 2 - -
Otros 9 21 - - 3
Total Pasivos por impuestos diferidos 1.125 (1.071) - - 54
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacién

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 31 de
de enero de en el en el variaciones diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2013 resultado patrimonio *) 2013
Provision de vacaciones 221 (42) - - 179
Pérdidas fiscales 288.889 98.508 - - 387.397
Provisiones 18.863 (4.148) - - 14.715
Obligaciones post-empleo 66 4 - - 70
Revalorizaciones de instrumentos financieros 93 17 - - 11
Revalorizaciones de activos intangibles - - - -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos - 4 - -
Depreciaciones 282 (61) - - 221
Activos en Leasing - - -
Créditos fiscales 133 (115) - - 18
Amortizaciones 42 (11) - 31
Acumulaciones (o devengos) 277 (136) - - 141
Otros impuestos diferidos 2.705 (439) (83) 17 2.200
Total Activos por impuestos diferidos 311.571 93.581 83) 17 405.086
Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 31 de
de enero de en el en el variaciones diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2013 resultado patrimonio *) 2013
Obligaciones post - empleo 4 4) - -
Rev. propiedad, planta y equipos 131 548 - 67
Depreciaciones 241 194 - - 43
Acumulaciones (o devengos) - 2 -
Otros 443 780 - - 1.22
Total Pasivos por impuestos diferidos 819 1.520 - - 2.339

86



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacién

(e) Efecto en resultados del impuesto a la renta e impsto diferido

Por los periodos de seis Por los periodos de tres
meses terminados al 30 de meses terminados al 30 de

junio de junio de
2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (6.612) (6.655) (4.081) (3.323)
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (*) (46) (77) (45) (42)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior (96) (4) (96) (4)
Otros gastos por impuestos (98) (77) 332 159
Total gasto por impuestos corriente, neto (6.852) (6.813) (3.890) (3.210)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 28.767 17.798 16.365 6.819
Otro gasto por impuesto diferido (839) 7.744 (558) 9.054
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 27.928 25.542 15.807 15.873
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 21.076 18.729 11.917 12.663
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciayj@aties continuas 26.036 16.637 15.751 7.447
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciayjdaties discontinuadas (4.960) 2.092 (3.041) 5216

(*) LIR: Ley de impuesto a la renta.
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4)) Detalle de los impuestos llevados a resultado poagtes extranjera y Nacional
Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de
201¢ 2012 2014 201%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corriente
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero (6.164) (6.746) (4.963) (3.178)
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nac (688 (67) 1.07¢ (32)
Resultado neto por impuestos corrie (6.852 (6.813 (3.890 (3.210
Gasto por impuestos diferidc
Gasto por impuestos diferidos, extran 99C 8.24: 1.267 9.03¢
Gasto por impuestos diferidos, nacic 26.93¢ 17.29¢ 14.54( 6.83%
Resultado neto por impuestos difet 27.92¢ 25.54; 15.807 15.87¢
Resultado neto por impuesto a las gaaanci 21.076 18.729 11.917 12.663
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(g) Un analisis y la conciliacién de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la
legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uestos se detallan a continuacién llevados

a resultado por partes extranjera y nacional:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total gasto por impuesto a la renta
Utilidad (Pérdida) excluyendo impuesto a la renta

Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto

Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imptas
Tributacién calculada con la tasa aplic:

Otro incremento (decremento) en cargo por impudetzde:

Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasagal total

Impuesto a la renta utilizando la tasa efectiv
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Al 30 de junio de

2014
MUS$

(123.817)

21.076

(144.893)

20,0% 28.979
(2,67% (3.862)
(5,56% (8.056
(1,22% (1.761
3,99% 5.776
(5,45% (7.903
14,5% 21.07¢

Al 30 de junio de 2013

MUSS$

(61.131)

18.729

(79.860)

20,0% 15.972

(1,35% (1.077)
26,36% 21.05¢
(12,43% (9.928
(9,13% (7.291)
3,5% 2.757
23,5% 18.72¢
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

La Ley N° 20.630 aprobada el 27 de septiembre d@ 2@odifico la tasa de impuesto de
primera categoria que se aplicara a las empresdasotilidades que se obtengan en los
afios 2012 y siguientes, dejandola en un 20%, ptantm, el calculo del impuesto a la
renta e impuestos diferidos, contemplan esa tgsasitiva

(h) Recuperacion de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, como asi tami@@émpanhia Libra de Navegacao vy
algunas otras subsidiarias, en consideracion aebaealisis de flujos preparado por la
administracion demuestra que la Compafia esperaraperilujos positivos, y por

consecuencia utilidades tributarias suficientese germitiran cargar las diferencias
deducibles provenientes de las pérdidas tributarias
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Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrolsiguiente:

30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Corriente Corriente
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 50.964 248.793 299.757 105.400
Obligaciones con el publico (b) 6.714 - 6.714 6.916
Pasivos por coberturas (Nota 3.5] 3.51 1
Total corriente 57.678 252.307 309.985 112.425
30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
No corriente No corriente
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 4,714 502.200 506.914 531.299
Obligaciones con el publico (b) 44.341 - 44,341 48.373
Total no corriente 49.055 502.200 551.255 579.672
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(@) Préstamos bancarios:

Al 30 de junio de 2014

Entidad
Entidad RUT Acreedora  Pais Tipo de Més de 90 dias  Porcién Dela2 De2a3 De3ab5 De5a 1l0afios¢ Porcionno Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora  Deudora Pais Deudora Acreedora  (Bancos) Acreedora  Moneda amortizacién Hasta 90 dias hasta 1 afio Corriente afnos afnos afios 10 afios mas corriente  Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Hieea.
OV Bermuda DNB Bank
0-E Limited. Bermuda 0-E ASA Noruega uUsD Semestral 458 429 887 2.571 2.143 - - - 4.714 5601 3,1229% 3,1229%
Compaiiie Banco Itat
Sudamericana Unibanco S.A.
90.160.000-7  de Vapores S.A. Chile 0-E Nassau Branch Bahamas usD Al vencimiento 50.077 - 50.077 - - - - - - 50.077 2,6306%  2,6306%
Totales 50.53¢ 42¢ 50.96¢ 2.571 2.14% - - - 4.71¢  55.67¢
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(a) Préstamos bancarios:
Al 30 de junio de 2014
Actividades discontinuadas
Méas de 90
Pais RUT Tipo de Hasta 90 dias hasta ~ Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al10 10afioso Porcion no Total Tasa de Interés anual
RUT Deudor: Entidad Deudora Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Pais Acreedora onelfh amortizacion dias afio Corriente arios arios arios afios mas corriente Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Higa
Comparifa Sudamericana de
90160000-7 Vapores S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile Chile CLP  verdimiento 54.277 - 54.277 - - - - - - 54.277  7,9000% 7,9000%
Comparfifa Sudamericana de
90160000-7 Vapores S.A. Chile 97952000-K  Banco Penta Chile CLP Al vencimient  18.092 - 18.092 - - - - - 18.092 7,9000% 7,9000%
Compariia Sudamericana
90160000-7 Vapores S.A. Chile 76645030-K  Banco Itati Chile Chile CLP Al veiwio 72.401 - 72.401 - - - - - 72401  7,9000% 7,9000%
Compaiia Sudamericana
90160000-7 Vapores S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile (*) Chile DUS Al vencimiento 50.010 - 50.010 - - - - - - 50.010  2,4515%4515%
Comparfifa Sudamericana de Banco Latinoamericano de Comercio
90160000-7 Vapores S.A. Chile 0-E Exterior S.A. Panama usD Al vencimiento 339 - 339 - 100.000 - - - 100.000 100.339 5784% 3,5794%
0-E HULL 898 Maipo Bahamas O-E BNP Paribas Francia uUsD Semestral 1.866 1.487 3.353 2975 2.975 5.950 18.982 - 30.882 34.235 3,8318% 3,8318%
O-E Hull 1794 Teno Panama 0O-E BNP Paribas Francia UsD Semestral 3.189 2.269 5.458 4538 4.538 9.077 22.692 11.031 51.876 57.334 5,5700% 5,5700%
0-E Hull 1796 Tubul Panama O-E BNP Paribas Francia usb Semestral 3.182 2.263 5.445 4527 4.527 9.053 22.633 10.924 51.664 57.109 5,5850% 5,5850%
0-E Hull 1798 Tempanos Panama O-E BNP Paribas Francia usD Sdmestra 3.151 2.234 5.385  4.468 4.468 8.937 22.342 11.295 51.510 56.895 5,6000% 5,6000%
0-E Hull 1800 Torrente Panama 0-E BNP Paribas Francia usb Sainestr 3.161 2.205 5.366 4.410 4.410 8.820 22.050 11.576 51.266 56.632 5,8740% 5,8740%
0-E Hull 1906 Tucapel Panama O-E BNP Paribas Francia usD Semestral 3.002 2.077 5.079 4.153 4.153 8.307 20.767 11.768 49.148 54.227  5,9400% 5,9400%
0-E Hull 1975 Tolten Panama 0-E DVB Bank America NV Estadosidéén  USD Trimestral 1.044 2.813 3.857 3.750 3.750 7.500 18.750 33.750 37.607  5,4280% 5,4280%
0-E Hull 1976 Tirua Panama O-E DVB Bank America NV Estados afid USD Trimestral 1.386 2.813 4.199 3.750 3.750 7.500 18.750 938 34.688 38.887  5,1300% 5,1300%
0-E Limari Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemania usb Semestral - 3.152 3.152 3.139 3.138 - - - 6.277 9.429  1,4792% 1,4792%
0-E Longavi Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemani UsbD Semestral - 3.165 3.165 3.139 3.138 3.138 - - 9.415 12.580 1,4631% 1,4631%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemani UsbD Semestral 2.072 1.946 4.018 3.892 3.893 5.840 - - 13.625 17.643  1,4792% 1,4792%
0-E Palena Shipping Ltd. Panam4a O-E HSH Nordbank Ag Alemania  USD Semestral - 5.197 5.197 5.171 5.171 7.757 - - 18.099 23.296  2,8750% 2,8750%
Totales 217.172 31.621 248.793 47.912 147.911 81.879  166.966 57.532 502.200 750.993

(*)La obligacién con el Banco Santander, que se nmanteEn
vencimiento, 22 de diciembre de 2014. Sin embaaboierre de la transaccion Hapag Lloyd AG dirextadirectamente a través de una filial asumira

una obligacion con CSAV en los mismos términosrfairos y plazo.

el Balance de la actividad discontinuada aatendra legalmente
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesinis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

a) Préstamos bancarios (continuacion):

Al 31 de diciembre de 2013

Més de 90
RUT Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcionno  Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Pais Deuddyereedora Entidad Acreedora (Bancos) Pais Acreedora onel¥a amortizacion dias afio Corriente afios afios afios afios mas corriente Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Biea
Compafiia Sudamericana de Vapores
90160000-7 S.A. Chile 0-E BTG Pactual S.A. Cayman Branch Islas'@aes usbD Al vencimiento 169 50.000 160 - - - - - - 50.169  3,4866% 3,4866%
90160000-7 S.A. Chile 0-E Exterior S.A. Panama usb Al ireiento 349 - 349 - 100.000 - - - 100.000 100.349  3,5866% B8
0-E OV Bermuda Limited Bermuda 0-E DNB Bank ASA Norway WS  Semestral 29 857 886 857 857 3.429 5.143 26.0 3,1326% 3,1326%
0-E HULL 898 Maipo Isla of Man  O-E BNP Paribas Francia JS  Semestral 1.892 1.487 3.379 2.975 2.975 5.950 20.470 - 32.370 35.749  3,9416% 3%
Marshall 2269
0-E Hull 1794 Teno Islands 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 43.23 5.503 4.538 4.538 9.077 22.692 13.300 54.145 59.648 3,8530% 3,8530%
Marshall ) ) 2963
0-E Hull 1796 Tubul Islands 0-E BNP Paribas Francia usb Semestral 73.22 5.490 4.527 4.527 9.053 22.633 13.187 53.927 59.417  3,8493% 3,8493%
Marshall ) ) 2934
0-E Hull 1798 Tempanos Islands 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 63.19 5.430 4.468 4.468 8.937 22.342 13.529 53.744 59.174 3,8492%  3,8492%
Marshall 2205
0-E Hull 1800 Torrente Islands 0-E BNP Paribas Francia usb Semestral 83.20 5.413 4.410 4.410 8.820 22.050 13.781 53.471 58.884 3,8491% 3,8491%
Marshall ) ) 2077
0-E Hull 1906 Tucapel Islands 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 73.04 5.124 4.153 4.153 8.307 20.767 13.844 51.224 56.348  3,8490% 3,8490%
Marshall 2813
0-E Hull 1975 Tolten Islands 0-E DVB Bank America NV Estados Unidos usb Tetral 1.056 3.869 3.750 3.750 7.500 18.750 1.875 35.625 39.494 3,4738% 3,4738%
0-E Hull 1976 Tirua Islands 0-E DVB Bank America NV Edits Unidos uUsb Trimestral 1414 2813 4.227 3.750 3.750 7.500 18.750 2.813 36.563 40.790  3,4765% 3,4765%
0-E Limari Shipping Ltd. Islands 0-E HSH Nordbank Ag wania usb Semestral - 3.153 3.153 3.139 3.139 1.569 - - 7.847 11.000 1,6600% 1,6600%
0-E Longavi Shipping Ltd. Islands 0-E HSH Nordbank Ag erBnia usD Semestral - 3.167 3.167 3.139 3.139 4.708 - - 10.986 14.153  1,6600% 1,6600%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Islands 0-E HSH Nordbank Ag Alemania usb Semestral 2.093 1.946 4.039 3.892 3.892 7.785 - - 15.569 19.608  1,6800% 1,6800%
0-E Palena Shipping Ltd. Islands 0-E HSH Nordbank Ag nideia usb Semestral - 5.202 5.202 5171 5171 10.343 - - 20.685 25.887  3,0100% 3,0100%
Totales 22.914 82.486 105.400 48.769 148.769 92.978  168.454 72.329 531.299 636.699
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Nota 21 Otros pasivos financieros, Continuacion

Ciertas obligaciones financieras estipulan restias a la gestion de la administracion o el
cumplimiento de ciertos indicadores financieroglsese detalla en Nota 35.

En relacién al proceso de fusién con Hapag-Lloyd, A8gamente explicado en este
reporte, durante Marzo 2014 se procedio a solieit@onsentimiento expreso de cada uno
de los bancos con crédito vigente o con linea digpm para: (1) poder firmar el Business
Combination Agreement, o BCA, (2) proceder con ttalaeestructuracion societaria de
CSAV para preparar la compafia para la fusién;a(8prizacién para ceder la posicion
contractual en cada uno de los contratos de crédit@apag-Lloyd AG o alguna filial de
ésta y; (4) acordar las minimas condiciones ackystggara dicha cesion. Este ultimo punto
incluye nuevos set de covenants financieros y alassde propiedad a entrar en vigencia
una vez que la fusion se lleve a cabo.

El proceso anterior culminé satisfactoriamente @laronsentimiento expreso entregado por
los siguientes bancos y sus respectivos contratesadlito:

1. Obligaciones con el publico (Bonos Reajustables) 11850.000, en sesién
sostenida el 18 de Marzo de 2014, la junta de teedde bonos aprobo la
transaccion y los cambios al contrato de bonoisadios.

2. Contrato de crédito con BNP Paribas S.A., por ung& e 6.600 Teus por MUS$
59.850, a través de carta con fecha 04 de Abiilaato entreg6 su consentimiento
expreso a lo descrito anteriormente.

3. Contrato de crédito con BNP Paribas S.A. por cimoees de 8.000 Teus por hasta
MUS$ 437.500, a través de carta con fecha 04 dél, Adrbanco entregé su
consentimiento expreso a lo descrito anteriormente.

4. Contrato de crédito con DVB Bank por dos naves.@eé@Teus por MUS$ 90.000,
a través de carta con fecha 26 de Marzo, el bant@gd su consentimiento
expreso a lo descrito anteriormente.

5. Contrato de crédito con Banco Santander S.A. pe siaves de 9.300 Teus por
hasta MUS$ 347.040, a entregarse a partir de Ndwieihe 2014, a través de carta
con fecha 04 de Abril, el banco entregbé su conséerito expreso a lo descrito
anteriormente

6. Contrato de crédito con Banco Santander Chile, poa linea de crédito
comprometida hasta septiembre de 2016 por hagi841800.000 pesos chilenos, a
través de carta con fecha 11 de Abril, el bancregatsu consentimiento expreso a
lo descrito anteriormente.

7. Contrato de crédito con Banco Itau Chile, por unad de crédito comprometida
hasta diciembre de 2015 por hasta 66.000.000.088spshilenos, a través de carta
con fecha 11 de Abril, el banco entregd su conseemito expreso a lo descrito
anteriormente.
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8.

10.

Contrato de crédito con Banco Latinoamericano daéZoio Exterior (Bladex) por
MUS$ 100.000, a través de carta con fecha 11 dél, Addrbanco entreg6é su
consentimiento expreso a lo descrito anteriormente.

Contrato de crédito con BTG Pactual — Cayman Brapoh una linea de crédito
hasta agosto de 2014 por MUS$ 50.000, a travésutie con fecha 15 de Abril el
banco entregd su consentimiento expreso a firmBC&, pero no a ser novada la
posicion contractual de CSAV. Este contrato fugpagado en Mayo de 2014.
Contrato de cesion de créditos con Tanner Servi€ilmancieros, por una linea de
cesion de créditos comprometida hasta agosto dé Rl hasta MUS$ 60.000, a
través de carta con fecha 14 de Abril, Tanner gatea consentimiento expreso a
lo descrito anteriormente.

Ciertas obligaciones financieras estipulan restis a la gestion de la administracion o el
cumplimiento de ciertos indicadores financierog(sese detalla en Nota N°35), en efecto,
los calculos que la compafiia ha realizado paras tefectos, han sido realizados

considerando los Estados Financieros consoliddd®® @e junio de 2014 que se presentan
en Nota N°34 de operaciones discontinuadas.

De acuerdo a lo anterior al 30 de junio de 2014£€dmpafia cumple con las restricciones
(Covenants) que las obligaciones financieras dafipisegun se detallan en el siguiente
cuadro.
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Entidad Financiera Covenant Condicion jun-14 dec-13
Razo6n Endeudamiento (Individugl)lo mayor que 1 0,22 0,11
Obligaciones con el plblico - Bonos  [Ra78n Endeudamiento
reajustables (Consolidada) No mayor que 1.2 1,03 071
Activos Tibres de gravamen
(UF 1.950.000) (individual Mayor que 1.3 6,77 12,44
Patrimonio (Neto) (2) Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 865.520 | MUS$ 1.016.423
BNP Pa,npas SA .(Mandated Lea_d Arran Razén Patrimonio / Activos Minimo 30% 37% 43%
y Crédit Industriel et Commercial (Co-
Arrangers) Razén Caja / Costos FinancieragMinimo 1,35 2,37 2,44
(USD 437.500.000) Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 182.220 | MUS$ 201.659
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arrandefazon Patrimonio / Activos Minimo 30% 37% 43%
y Crédit Industriel et Commercial (Co-
Arrangers) Razo6n Caja / Costos FinancierggMinimo 1,35 2,37 2,44
(USD 119.770.000) Caja Minim: Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 182.220 | MUS$ 201.659
DVB Bank Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 182.220 | MUS$ 201.659
Razo6n Caja / Costos FinancierogMinimo 1,35 2,37 2,44
(USD 90.000.000) Patrimonio Total Minimo MUS$ 800.000 MUS$ 876.432 | MUS$1.026.734,
Razon Endeudamien
Linea de crédito Banco ITAU Chile |(Consolidade No mayor que 1.3 0,98 0.67
VOS TIDTES A€ GRavammel 1y rayor que 1.3 6,77 12,44
(CLP 66.000.000.000) (ndividual —
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 876.432 | MUS$1.026.73
Cesion de Créditos Razo6n Endeudamien
) No mayor que 1.3 1,03 0,71
TANNER Servicios Financieros (Consolidade yorq
(USD 60.000.000) Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 876.43 MUB$26.734]
Razon Endeudamien
Banco Santander / Banco PENTA | (Consolidad No mayor que 1.3 0.98 067
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 876.43 MUB$26.734|
(CLP 40,684.800.00
Banco Santander S.A. (Facility Agent) y o LBgzon Patrimonio / Activos Minimo 30% 37% 43%
(Co-Arrangers) Razo6n Caja / Costos Financiergs ~ Minimo 1,35 2,37 2,44
Patrimonio Total Minimo MUS$ 800.000 MUS$ 876.43 MUB$26.734]
(USD 347.040.000) Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 182.220 MUS$ 1.026.7
Credt Facility Agreemel Razon Endeudamien No mayor que 1.3 0.98 067
BLADEX (Consolidade : ) \
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 876.43 MUS®R6.734
(USD 100.000.000)
Credit Facility Agreement  ITAU Unibancq (I?Caoz::o:i?:;;dammnto No mayor que 1.3 0,98 0,67
Nassau Branch -
[ACIVOS TIOTES UE gravarm
L5 50.000.000.000 JiduaD Mayor que 1.3 6,77 12,44
( :000.000.000) Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 876.432] MUS$1.026.734

(*) Patrimonio (neto) definido como Patrimonio dtuible a los propietarios de la controladora.
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(b)

Obligaciones con el publico

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmateiis, reajustables y colocados en Chile.

Serie A1l Serie A2
Cantidad de bonos emitidos 190 100
Valor nominal de cada bono UF 5.000 UF 10.000
Valor nominal de las series UF 950.000 UF 1.000.000
Valor de colocacion (100% de la emisién) UF 908.096 UF 955.891
Las condiciones de tasa y vencimiento son lasesiges:
Al 30 de junio de 2014
Monto . . ) Pais
N° de . ) Tasa interés| Tipo de h Hasta 90 | Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Total no
s Serie Moneda Nominal N, Empresa Emisora Empresa R . . X
Inscripcion contrato Amortizacién - dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 corriente
Colocado Emisora
Compaiifa Sud Americana de
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 545 2.426 3.p71 2{590 59d. 5.18. 11.241 21.6
Compaiifa Sud Americana de
274 A-2 U.F. 1.000.000 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 514 2.469 3.p43 2{727 7274. 5.45! 11.83¢ 22.7
6.714 44.34]
Al 31 de diciembre de 2013
Monto . . ) Pais
N° de . . Tasa interés] Tipo de . Hasta 90 | Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Total no
L Serie Moneda Nominal . Empresa Emisora Empresa . . . X
Inscripcion contrato Amortizacién - dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 corriente
Colocado Emisora
Compaiiia Sud Americana
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 5¢1 2.408 3.B69 2]|666 664. 5.33: 12.90p 23.5
Compariia Sud Americana
274 A-2 U.F. 1.000.000 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 591 2.456 3.p47 2|807 8094 5.61. 13.57 24.8
| 6.914 48.37
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Nota 22 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cutas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar se resume sgue:

Las cuentas por pagar representan principalmetteegaadeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocibgrdeo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcios y otros 1.051 15.716 16.767 30.101
Gastos de operacion 22.955 279.275 302.230 291.225
Contenedore - 67.74: 67.74: 66.98¢
Administrativos 10.889 16.333 27.222 17.851
Dividendos - 64 64 68
Otras cuentas por pagar 7.068 7.416 14.484 7.692
Totales 41.96: 386.54! 428.50¢ 413.92:

Otras cuentas por pagar incluyen retenciones, atm@edores varios.
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Nota 23 Provisiones

El detalle de las provisiones al 30 de junio ded2€4 el siguiente:

Reclamaciones  Contratos Otras
. . Total

Corriente Legales Onerosos  Provisiones

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2( 40.40¢ 5.91: 151 47.83¢
Provisiones del Perio 1.88 1.02: 2.90:
Provision Utilizad: (3.471 (6.934 (10.405
Saldo final corriente al 30 de junio de 201 38.81¢ 151 40.33¢
Actividades discontinuadas al 30 de junio de 2014

Reestructu  Reclamaciones  Contratos Otras Total

Corriente racion Legales Onerosos  Provisiones

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2( 78¢ 18.42( 49.95! 8.53( 77.69(
Provisiones del Perio : 5.04 50.18( 29! 55.51¢
Provision Utilizad: (789 (8.194 (52.761 (846 (62.590
Reversion de Provision No Utiliza . (24) (24)
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra . (6) (6)
Otro Incremento (Decrement - 1¢ 1€
Saldo final corriente al 30 de junio de 201 - 15.267 47.38¢ 7.94¢ 70.60:
El detalle de las provisiones al 31 de diciembr2@iE3 es el siguiente:

Reestructu  Reclamaciones  Contratos Otras Total

Corriente racion Legales Onerosos  Provisiones

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2( 68.517 21.07¢ 5.151 11.35¢ 106.10¢
Provisiones del Perio : 49.74 55.86: 1.11 106.71°
Provisién Utilizad: (67.728 (11.558 (5.247 (3.121  (87.654
Reversion de Provisién No Utiliza - (196 (111 (307
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra . (200 . (199
Otro Incremento (Decrement - (38) 9t 80i 86¢
Saldo final corriente al 31 de diciembre de 20: 78¢ 58.82¢ 55.86: 10.047 125.52¢
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Nota 24

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Provisiones Continuacion

Provision por reclamaciones legales correspondss @dtimaciones de desembolsos derivadas de
pérdidas y perjuicios producidos a la carga trartada y por las investigaciones de las autoridades
de libre competencia en el negocio de transportgetiulos (car carrier) segun se indica en Nota

35.

Contratos Onerosos se refiere a la estimacion dellag servicios (viajes en curso) sobre los
cuales se tiene una estimacion razonable que fpesios obtenidos no cubrirAdn los costos
incurridos al término del viaje, y por lo tanto, egpera que los viajes cierren con pérdidas
operacionales. Se espera que estas sean utilieadas proximos dos meses considerando el ciclo
de negocio de la Compaiiia.

Bajo Provision por reestructuracion se incluyen éaimaciones de los costos de actividades
discontinuadas.

Otras provisiones comprende mayoritariamente, eltonequivalente a la estimacion de pérdida
por contenedores no devueltos por los clienteggsoe espera que estas sean utilizadas en los
préximos dos meses considerando el ciclo de neglecia Compaiia.

Otros Pasivos no Financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgyaiente:

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Corriente
Actividades
discontinuadas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos operacionales en curso 173 23.334 23.507 8.821
Otros . 1.32 1.32¢ 1.327
Total corriente 173 24.659 24.832 9.648
No Corriente MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros 23C 3.4¢ 3.67: 4.207
Total no corriente 230 3.443 3.673 4.207

Ingresos operacionales en curso corresponde al daltbs ingresos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gsi& f@cha, se encontraron en curso.
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Nota 25 Obligaciones por Beneficios a los Empleasio

a) Gasto por beneficios del periodo

Por los periodos de

Por los periodos de tres meses
seis meses terminados terminados al 30 de
al 30 de junio de junio de
201¢ 2013 201¢ 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y Salarit 64.02¢ 66.16¢ 32.39¢ 33.11¢
Beneficios a Corto Plazo a los Emplee 6.17¢ 6.151 3.30¢ 3.31(
Gasto por Obligacién por Beneficios Post Em 1.66¢ 1.257% 1.00¢ 45¢€
Otros Gastos de Perso 2.25:¢ 2.61¢ 1.06¢ 1.322
Total gastos por benefici 74.12: 76.19¢ 37.77: 38.20¢
b) Provision por beneficios a los empleados
Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Corriente Corriente
Actividad discontinuada Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Vacaciones por Pa¢ 47¢ 6.13¢ 6.61¢ 5.401
Otros beneficic 64. 367 1.00¢ 2.97:
Beneficios postemple - 419 419 438
Totales 1.117 6.925 8.042 8.812
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Nota 25 Obligaciones por Beneficios a los EmpleagloContinuacion

b) Provision por beneficios a los empleados

Al 30 de junio de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
No corriente No corriente
Actividad Total
discontinuade
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Beneficios postemple - 706 706 921
Totales - 706 706 921

La responsabilidad del grupo, sobre las obligacqra beneficios de post- empleo con los empleddasigunas subsidiarias, se
determina utilizando los criterios establecidoNéd 19.
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Nota 26 Clases de Activos y Pasivos Financieros

Para los activos y pasivos financieros consolidas@snuestra la siguiente tabla:

Valor razonable

Corrientes No Corrientes
30-06-201.  31-12-201: 30-06-201.  31-12-201 30-06-201. 31-12-201:
I e . R . MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Descripcion especifica del activo o pasivo finarcie Nota
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 182.220 201.659 - - 182.220 201.659
Seguro de moneda extranjera 8 - - - - - -
Contratos de derivados de cobertura 8y12 52 - - - 52 -
Garantias por margenes de derivados 8 - 170 - - - 170
Otros instrumentos financieros 8 - - - 5.287 - 5.287
Cuentas por cobrar a deudores comerciales y aiegas por cobr 9 248.416 282.081 - 73 248.416 282.154
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 114 24 - 3.369 114 3.393
430.802 483.934 - 8.729 430.802 492.663
L o . R . MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Descripcion especifica del activo o pasivo finarcie
Préstamos Bancarios 21 299.75° 105.40( 506.91« 531.29¢ 807.146 640.17:
Obligaciones con el publico 21 6.71¢ 6.91¢ 44.34: 48.37: 52.263 56.69(
Pasivos por coberturas 21 3.514 10¢ - - 354 109
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasqua 22 428.50¢ 413.92: - - 428.508 413.923
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 37.13¢ 29.89: - - 37.136 29.893
775.629 556.241 551.255 579.672 1.325.407 1.140.786
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Nota 26 Clases de Activos y Pasivos Financieros, i@imuacion

Tasas de interés usadas para determinar el valomahle

Las tasas de interés promedio utilizadas en larrdatacion del valor razonable de los pasivos
financieros al 30 de junio de 2014 y 31 de dicieardtr 2013, se detallan a continuacion:

30 de junio 2014 31 de diciembre 20[L3
Pasivo financiero a tasa variable Libor + 2,67% Lilbdz,87%
Pasivo financiero a tasa fija 5,22% 5,67%

Los demds activos y pasivos financieros se enaemativalor razonable o su valor contable es una
aproximacién razonable al valor justo.

Los préstamos bancarios se han valorizado seglindg= en NIIF 13 bajo el nivel 2 de la
categorizacion de valorizacion, tasas de interénateado de operaciones similares.

Todos los demas activos y pasivos financieros sevhbrizado segun se indica en NIIF 13 bajo
nivel 1 de la categorizacion de valorizacion, aovae Mercado.

Nota 27 Patrimonio y Reservas

A)

a)

b)

Ejercicio 2014
Capital

El capital al 30 de junio de 2014, asciende a UEZX2074.803,20, correspondientes a
15.467.953.531 acciones suscritas y pagadas

Acuerdos de aumento de Capital

En Junta General Extraordinaria de Accionistalgbrada el dia 21 de marzo de 2014, se
acordo:

Reconocer la deduccion del capital social, momé al articulo 26 de la Ley sobre
Sociedades Anonimas, del menor valor por USD 1B3348,89, producido con
colocacion de 6.750.000.000 acciones, emitidascaogo al aumento de capital aprobado
por Junta Extraordinaria de Accionistas de 29 &3, de modo que el capital social
guede en USD 2.630.780.726,4, dividido en 15.4@/98 acciones, de una misma serie,
sin valor nominal;

. Deducir la cuenta “Costos de emision y cologacié acciones”, por US$ 1.705.923,20,

del capital pagado, de modo que éste quede en 1839$.274.803,20, dividido en
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién
A)  Ejercicio 2014, Continuacion

b) Acuerdos de aumento de Capital, Continuacion

15.467.953.531 acciones, de una misma serie, ¥in raminal, integramente suscrito y
pagado;

c. Aumentar el capital social desde la cantidadU®$ 2.629.074.803,20, dividido en
15.467.953.531 acciones, de una misma serie agim mominal, integramente suscrito y
pagado, a la cantidad de US$ 2.829.074.803,20jidovien 20.318.205.931 acciones, de
una misma serie, sin valor nominal;

El aumento de capital, ascendente a la cantid&#S$e200.000.000, se enterard mediante
la emision de 4.850.252.400 acciones de pago. lales deberan ser suscritas y pagadas
dentro del plazo méaximo que vence el 21 de markafie2017; y

d. Adoptar las reformas de estatutos sociales wpstdds demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializa@dasddecisiones resueltas en esta junta.

B)  Ejercicio 2013
a) Capital

El capital al 31 de diciembre de 2013, asciend&$ 21630.780.726,40 correspondientes a
15.467.953.531 acciones suscritas y pagadas.

b)  Acuerdos de aumento de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrddd#iae29 de abril de 2013, se acordo,
entre otras cosas, aumentar el capital de la Satiedke la cantidad de USD
2.301.127.045,29, dividido en 8.717.953.531 acapme una misma serie, sin valor
nominal, integramente suscrito y pagado, a la dadtide USD 2.801.127.045,29,
dividido en 15.467.953.531 acciones, de una mi®ria,ssin valor nominal.

Ese aumento de capital, ascendente a la cantigadJSD 500.000.000, quedod

representado por 6.750.000.000 acciones, a emisisgcribirse y pagarse dentro del
plazo méximo que vence el 29 de abril de 2016.
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacion
b) Acuerdos de aumento de Capital, Contine&n

En Sesion N° 5645, celebrada con fecha 28 de meay20d3, modificada en Sesidén N°
5647, celebrada con fecha 30 de julio de 2013,irelcbrio de la Sociedad, en el marco
de los acuerdos de la citada Junta Extraordinai#ctionistas, acordd, con cargo al
aumento de capital aprobado en dicha Junta, lad@mde las 6.750.000.000 acciones de
pago, a un precio de colocacion consistente enférmaula que finalmente arrojé un
precio de USD 0,04883618 por accion. Se hace peesgme esta emision quedo
finalmente inscrita en el Registro de Valores d8daerintendencia de Valores y Seguros,
con el N° 981, con fecha 9 de agosto de 2013; gduwticha emision fue ofrecida y
finalmente colocada en un 100%, correspondientss acitadas 6.750.000.000 acciones,
durante los meses de agosto y septiembre de 2013.

El monto efectivamente recaudado con esa colocasioendié a USD 329.653.681,11.

C) Eldetalle del movimiento de acciones essfjuiente:

Numero de Numero de NUmero de
acciones acciones acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 15,467,953,531 15,467,953,531 15,467,953,531
2014 201%
Acciones Acciones
En nimero de acciones comunes comunes
Emitidas al 1 de enero 15.467.953.53 8.717.953.53
Emitidas por efectivo
Emitidas al 30 de junio 15.467.953.53 8.717.953.53

Tal como se sefiala en letra D de esta misma rosaciedad recompré 414.507.380 acciones.

107



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis
al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacion

D)

E)

Acciones en Cartera

Con fecha 21 de marzo de 2014 la compafia celabita JGeneral Extraordinaria de
Accionistas cuyo objetivo, entre otros, era aprdadusion con Hapag Lloyd. En efecto
en dicha Junta los accionistas aprobaron en uf8k3usion, abriendo asi un plazo de 30
dias, desde la ocurrencia de dicha junta para quellas accionistas disidentes de la
aprobacion antes mencionada ejercieran su derecétir@, el cual no podia exceder del
5% del total de acciones de la empresa para que®dso continuara adelante.

El 20 de abril del presente afio termino el plazesasefialado, ejerciendo el derecho a
retiro el 2,7% de las acciones de CSAV. Con ellowaplié la condicidn establecida en la

tltima Junta Extraordinaria de Accionistas qugeailoicio del derecho a retiro no podria ser
superior al 5% del total de acciones.

Por lo tanto, la compafiia re-compro el 2,7% dehltate acciones, equivalentes a
414.507.380 acciones, generando un desembols@tm@ahdente a US$20.808.217,23
Costos Emision de Acciones

Los costos de emision de acciones incurridos derarprimer semestre del 2014 ascienden
a MUS$ 14. Durante el afio 2013 los costos incosrigor este concepto ascendieron a

MUSS$ 1.706 por concepto de Asesorias y Gastosléggase presenta bajo el item Otras
Reservas del patrimonio.
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacion

F) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Al 30 de junio de Al 31 de

2014 diciembre de 2013

MUS$ MUS$
Reserva de Conversion por diferencias de cambicqorersié (3.564 (3.484
Reserva de Cobertura de flujo de (3.473 2.09¢
Reserva de ganancias y pérdidas por planes deidiesefefinido: (17) (8)
Otras Reservas ( 26 (1.667
Total reservas (7.028 (3.061

(*) Ver punto E) anterior.

Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversion por Diferencia de CambioQmorversion

La reserva de conversion comprende todas las difiea® en moneda extranjera que surgen de la

conversion de los estados financieros de operagienes| extranjero al aplicar el procedimiento de
traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversgexplica a continuacion:

Al 30 de junio Al 31 de
de 2014 diciembre de
201z

MUS$ MUS$
Saldo inicial (3.484) (3.058)
Variacion en Asociadas (Nota 15) - (7)
Subsidiarias y otras inversiol (80) (419

Totales (3.564) (3.484)
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacion
F) Otras Reservas, Continuacion
Reserva de Cobertura de Flujo de Caja
La reserva de cobertura comprende la porcion ggedel efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flajoaja relacionados con transacciones cubiertas
que aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioesglica por la realizacion de las coberturas

contables reconocidas en patrimonio al inicio §icecio.

El saldo y movimiento de la reserva de coberturxpéica a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
201¢ 201z
MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.098 (416)
Monto realizado en el ejercicio 103 520
Incremento por derivados de cobertura de flujosfdetivc (5.674 1.99/
Totales (3.473) 2.098

Reserva de Ganancias y Pérdidas por Planes de BmseDefinidos

La reserva de Ganancias actuariales por benefiosisempleo comprende la variacion de los valores
actuariales de la provision de beneficios post-empl

El saldo y movimiento de esta reserva se explmanénuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
201< 201z

MUS$ MUS$

Saldo inicial (6) (8)

Aumento por variaciones en valores de provisién post

empleo (11)

Totales (17) (6)
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacion
G) Dividendos y Ganancias (Pérdidas) Acumulados

La politica de dividendos se describe en Nota .28 utilidades a distribuir seran las determisada
conforme a las instrucciones impartidas en la tarci945 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y que se detallan a continuacion. Al 3Qude de 2014 y 2013 la Sociedad no ha
provisionado el dividendo minimo obligatorio poistix pérdida del periodo.

La utilidad liquida distribuible se determina, towda como base la “ganancia atribuible a los

controladores”, presentada en el Estado de Ressltadr Funcion de cada periodo presentado.
Dicha utilidad serd ajustada de todos aquellas rgdam generadas como consecuencia de una
variacion en el valor razonable de ciertos actigmsivos, y que al cierre del ejercicio no estén

realizadas o devengadas. De esta forma, dichas@asaeran restituidas a la determinacion de la
utilidad liguida distribuible, en el ejercicio géstas se realicen o devenguen.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un controlresotodas aquellas ganancias descritas
precedentemente, que al cierre de cada ejercicial anperiodo trimestral no hayan sido realizadas
0 devengadas.

En relacién a los ajustes de primera adopcion B,Nitluidos en los Resultados Acumulados al 31
de diciembre de 2009, la Sociedad ha definido gumantengan como utilidades o0 ganancias no
distribuibles. Dichos ajustes de primera adopcirpara los fines de determinar el saldo de
Ganancias o Pérdidas Acumuladas Distribuiblesceotrolados en forma independiente, y no son
considerados al momento de determinar dicho s&8ufoperjuicio de lo anterior, al momento de
realizarse o devengarse algunos de los montosdesadbs en los ajustes de primera adopcion
(NIIF), como se indica precedentemente, son inokieh la determinacion de las utilidades liquidas
distribuibles del periodo respectivo.

A continuacion se presenta un cuadro con la detecidn de la utilidad distribuible:

Al 30 de junio Al 31 de
de 2014 diciembre de
2013

MUS$ MUS$
Resultado distribuible inicial (1.674.801) (1.505.759)
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadmntroladora (124.422) (169.042)
Utilidad liquida distribuible (1.799.223) (1.674.801)
Ganancia (Pérdida) Acumulada (1.735.719) (1.611.297)
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Nota 28 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacioy Gastos de Administracion

El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:

Actividades discontinuada: Totales
Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres mes¢ Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses
terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de terminados al 30 de junio de
2014 2013 201¢ 2013 201¢ 2013 2014 2013 201< 201% 201< 2012
Ingresos Ordinaric MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos ordinarios ¢
servicios de transpol 133.43 205.25° 51.50¢ 87.84( 1.217.73 1.302.39 575.02: 561.33: 1.351.16! 1.507.65: 626.52¢ 649.17:
Otros ingresc 22.94¢ 23.67¢ 12.37¢ 13.26( 80.51 120.19: 70.53 111.95: 103.46¢ 143.87. 82.91: 125.21:
Total 156.38: 228.93¢ 63.87¢ 101.10( 1.298.25: 1.422.58' 645.55¢ 673.28( 1.454.63: 1.651.52! 709.43¢ 774.38t
Costos de explotaci
Costo de carga, intermodal
y otros relacionadt (51.180) (77.218) (22.542) (30.028) (532.908) (.629) (298.774) (296.131) (584.088) (699.727) (328) (326.158)
Arriendo de naves, gastos
de puertos, canales y otros
relacionado (63.781) (100.634) (27.891) (39.133) (434.539) §.398) (189.827) (218.065) (498.320) (559.032) (.219) (257.198)
Gastos de combustit (29.113 (43.593 (12.555 (16.952 (266.200 (277.391 (133.269 (131.956 (295.313 (320.984 (145.824 (148.908
Otros costos de Ic
servicios prestad (6.596) (5.346) (1.540) (2.079) (72.761) (35.027) 16(828) (16.663) (79.357) (40.373) (18.368) (18)74
Total (150.670) (226.791) (64.528) (88.192) (1.3m8) (1.393.325) (638.698) (662.814) (1.457.078) .6R0.116) (703.226) (751.006)
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Nota 28 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacioy Gastos de Administracion, Continuacion

Segun se indica en Nota 3.16, desde la implemémtale las Normas Internacionales de Contabilidadrigiera (NIIF), los ingresos
ordinarios y costos de explotacion derivados geéatacion de servicios maritimos en curso se pasnen resultados de acuerdo al
grado de realizacion de los mismos.

Para aquellas naves no incluidas en los contraesos, los ingresos se reconocen sélo en laaed que los costos relacionados
(efectuados) pueden ser recuperables, por lo aw@rhpafia reconoce ingresos y costos por el misamto, tomando una posicion
conservadora.

El efecto de lo antes descrito significo reconagemgreso y costo por MUS$ 165, por el periodoninado al 30 de junio de 2014 y
un ingreso y costo por MUS$ 30.998 por el peritmtminado al 30 de junio de 2013, los cuales forparte de los ingresos de
actividades ordinarias y de los costos de ventiisddos precedentemente.

En caso que se estime que una nave arrojara peglith se provisiona con cargo a los costos das/é@ontrato Oneroso), sin
registrar en forma separada sus ingresos y cdstita 3).
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Nota 28 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacioy Gastos de Administracion, Continuacion

El detalle de los Gastos de administracion egelente:

Actividad discontinuada
Por los periodos de

Total

Por los periodos de seis tres meses Por los periodos de seis Por los periodos de tres Por los periodos de seis Por los periodos de
meses terminados al 30  terminados al 30 de meses terminados al 30 meses terminados al 30 meses terminados al 30  tres meses terminados
de junio de junio de de junio de de junio de de junio de al 30 de junio de
201¢ 2013 201¢ 2013 201¢ 2013 201¢ 2013 201¢ 2013 201¢ 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos de
Administracion totales (9.313) (15.506) (4.336) (1I29) (101.833) (103.240) (51.393) (49.293) (111)14] 118.746) (55.729) (56.422)
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Nota 29 Otros Gastos por Funcién y Otras Ganancig®érdidas)
Otros gastos por funcién

En el 2013, bajo el item otros gastos por funciénirgluye la provision efectuada por la
Compaifiia, por MUS$ 40.000, para probables dessodbderivados de las investigaciones de la
autoridad de libre competencia, en el negocio desporte de vehiculos (car carrier) segun se
indica en Nota 35 a.2).

Otras Ganancias (Pérdidas)

En el afio 2014, se incluye la perdida generada diguidacién de las inversiones asociados al
negocio de Join Venture con Dry Bulk Handy Holding., lo anterior significo reconocer una
perdida por MMUSS$ 18,6.

En el 2013, bajo este item se incluye principalmdas efectos del prepago de la deuda por
MMUS$ 258 que mantenia con American Family Life ukasice Company (AFLAC). Este
prepago se negocio con un descuento de 46% lo engrd durante abril un resultado positivo,
neto de la pérdida que se produce por dejar sictcefel seguro de cambio asociado a dicho
crédito, de MUS$ 53.858.
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Nota 30 Ingresos y Costos Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financierdadiea en el siguiente cuadro:

Por los periodos de seis
meses terminados al 30 ¢

Por los periodos de tres
meses terminados al 30

Actividades discontinuadas

Por los periodos de seis

Por los periodos de tres

meses terminados al 30 de meses terminados al 30 de

Totales

Por los periodos de seis
meses terminados al 30 de

Por los periodos de tres
meses terminados al 30

junio de de junio de junio de junio de junio de de junio de
201< 201z 201< 201z 201¢ 201: 2014 201: 201< 201z 201< 201z
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Financiero:
Ingresos por intereses en depoésitos a
plazo 1€ (17) 16E 162 11C 77 181 162 93 77
Otros ingresos financieros 6 (40) 98 135 24 40 104 135 (16) ac
Total 22 - (57) - 263 294 413 117 285 294 77 117
Gastos Financiero
Gastos por intereses en obligaciones
financieras (1.734 (3.867 (879, (2.650 (16.274 (13.510 (7.254 (5.265 (18.008 (17.377 (8.133 (7.915
Gastos por intereses de otros
instrumentos financier (8) (3.035 60 (35) (79 32¢ 10¢ 597 (87) (2.706 16¢ 562
Otros gastos financier (79 (74) (79 (74) (2.121 (2.054 (2.121 (2.054 (2.200 (2.128 (2.200 (2.128
Total (1.821) (6.976) (898) (2.759) (18.474) (15.235) .268) (6.722) (20.295) (22.211) (10.164) (9.481)
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Nota 31 Diferencia de Cambio

Las Diferencias de cambio por partidas en monegtargeras, distintas a las generadas por invegsidimancieras a valor
razonable con cambios en resultados fueron abolfeal@mdas) a resultados de cada periodo seglrrsiguaetalle:

Por los periodos  Por los periodos de

de seis meses tres meses
terminados al 30 terminados al 30 de
2014  201:< 2014 201z

MUS$ MUS$ MUS$  MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 12 763 314 1.103
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobran. Ne 1.081 (1.648) 641 (1.595)
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 3.02207)1 6.151  (1.187)
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 3.430028) 3.331 (1.329)
Otros Activos 275 (164) 241 (83)
Otros Activos Financieros 2 (24) - (25)
Total Activo 7.825 (3.308) 10.678 (3.116)
Préstamos que Devengan Intereses 1.686  3.090 613 4.358
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 9081 7.420 (5.414) 5.319
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas (631) 7425 813 1.347
Provisiones 63 34 11 24
Cuentas por Pagar por Impuestos (294) (181) (51) 14
Otros Pasivos (161) (98) (212) (8)
Obligacién por Beneficios Post Empleo 87 1.035 2 1.197
Total Pasivo (1.155) 13.874 (4.238) 12.251
Total Diferencias de Cambio Consolidad 6.67C 10.56¢ 6.44( 9.13¢
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Nota 32 Moneda Extranjera

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efecti

Otros Activos Financieros Corrien

Otros Activos No Financieros Corrie

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrare@te:

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior
Inventario:

Activos por Impuestos Corrien

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES

al 30 de junio de 2014

(No Auditado)
30.06.201 31.12.201
Monto Monto

Moneda MUS$ MUS$

CLP 1.76¢ 2.57¢
UsD 114.82: 139.54¢
EUR 19.16( 19.72¢
BRL 21.84¢ 13.97¢
YEN 28C 121
OTRAS 24.34: 25.71:
UsD 52 2.35¢
EUR - -
OTRAS - -
CLP 24 35
UsD 35.58: 12.76¢
EUR 88 15C
BRL 1.237 1.032
OTRAS 1.252 1.091
CLP 4.54( 7.69(
UsSD 196.74¢ 222.58:
EUR 18.237 21.63:
BRL 11.30¢ 14.09¢
YEN 38t 40t
OTRAS 17.19% 15.67¢
CLP 39 24
OTRAS 75 -
CLP - 43
UsD 67.667 78.95(
CLP 1.751 1.41¢
UsSD 4.15¢ 2.392
EUR 1.351 951
BRL 1.16¢ 2.66¢
OTRAS 12.71( 9.94(
CLP 8.12: 11.78¢
uUsD 419.03( 458.59(
EUR 38.83¢ 42.45¢
BRL 35.55¢ 31.77:
YEN 665 52¢
OTRAS 55.57¢ 52.41¢
Totales 557.78t 597.55¢
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Nota 32 Moneda Extranjera, Continuacion

Otros Activos Financieros no corrier

Otros Activos no Financieros no corrier

Derechos por Cobrar no corrier

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas niemta

Inversiones Contabilizadas Utilizando el MétoddadParticipacion

Activos Intangibles Distintos de la Plusv.

Plusvalii

Propiedades, Planta y Equ

Activos por Impuestos , no corrien

Activos por Impuestos Diferid

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES

TOTAL ACTIVOS

Activos No Corrientes

(No Auditado)

Moneda
CLP
uUsD
BRL

UF
uUsD
EUR
OTRAS

CLP
USD

USD

usb

USD
EUR
OTRAS

uUsD
EUR

uUsD
EUR
BRL
OTRAS

BRL

CLP
uUsD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
USsD
EUR
BRL
OTRAS
Totales

UF
CLP
USsD
EUR
BRL
YEN
OTHER
Totales

119

Monto Monto
MUS$ MUS$

36¢ 36¢
3.73¢ 4.572
36¢ 347

5 8
13.01: 14.51:
71¢ 73€
1.022 82C
61 70

- 3

- 3.36¢

9.737 13.132

22 18
147 207
104 12C
90.26: 90.26!
12.92¢ 13.03:¢
1.225.72. 1.217.44:
90C 1.11¢
3.63( 4.70%
1.49¢ 1.79¢
7.54t 7.841
12C 12¢€
374.83: 354.83¢
1.47¢ 282
50.70¢ 48.93¢
1.11¢ 907
5 8
54¢ 56€
1.717.32 1.698.14
16.167 15.37¢
62.24¢ 61.82¢
3.73¢ 3.642
1.800.02! 1.779.55!
5 8
8.671 12.35¢
2.136.35 2.156.73
55.00: 57.83:
97.80¢ 93.59¢
66E 52€
59.31¢ 56.06(
2.357.81 2.377.11




COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis

al 30 de junio de 2014

Nota 32 Moneda Extranjera, Continuacion

Pasivos Corrientes

Otros Pasivos Financieros Corriel

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentasagar P

Cuentas por Pagar a Entidades Relacior

Otras Provisiones a Corto Pli

Pasivos por Impuestos Corrier

Provisiones corrientes por beneficios a los emjple

Otros pasivos no financieros corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

(No Auditado)
30.06.2014 31.12.2013
Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio Hasta 90 dias 90 didsafio
Moneda Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
UF 1.119 5.595 1.152 5.764
CLP 144.770 - - -
UsD 126.451 32.050 56.392 49.117
CLP 16.739 - 1.583 36
UsD 271.049 1.424 246.566 7.370
EUR 46.233 140 42.158 137
BRL 22.732 2.678 34.876 254
YEN 1.444 - 1.301 -
OTRAS 64.745 1.324 74.454 5.188
CLP 25.097 - 13.321 -
UsD 981 - 16.211 -
BRL 3.614 - 361 -
OTRAS 7.44¢ - - -
uUsD 102.510 6.262 115.307 5.089
EUR - - 109 -
BRL - - 2.976 -
OTRAS 191 1.975 2.047 -
CLP 22 - 78 -
uUsD 526 308 1.076 -
EUR 335 - 185 -
BRL 53 - 56 -
OTRAS 2.784 - 1.672 44
CLP 2.667 - 684 14
UsD 1.185 277 5.477 175
EUR 830 - 62 -
BRL 646 1.848 415 1.255
OTRAS 533 56 502 228
uUsD 23.981 851 66.631 2.448
BRL - - 218 251
UF 1.119 5.595 1.152 5.764
CLP 189.295 - 15.666 50
UsD 526.683 41.172 507.660 64.199
EUR 47.398 140 42.514 137
BRL 27.045 4.526 38.902 1.760
YEN 1.444 - 1.301 -
OTRAS 75.697 3.355 78.675 5.460
Totales 868.681 54.788 685.870 77.370
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Pasivos no Corrientes

Otros Pasivos Financieros no Corrie

Pasivos por Impuestos Diferic

Provisiones no Corrientes por Beneficios a los Eand

Otros pasivos no financieros no corrie

Total Pasivos No Corrientes

Nota 32 Moneda Extranjera, Continuacion

Totales

Moneda

UF
UsbD
YEN

USD
EUR
OTRAS

EUR
OTRAS

CLP
USD
BRL
OTRAS

UF
CLP
USD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

(No Auditado)
30.06.201 31.12.201
Vencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3abafios 5al0afios afos 1 a 3 afios 3abafios 5al0afos afios
Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
10.63¢ 10.63¢ 23.07: - 10.94¢ 10.94¢ 26.48! -
200.538 81.878 166.966 57.532 195.825 97.771 171.099 60466

2.232 - - - 2.33¢ - - -
20 - - - 2 - - -
30 - - - 1 - - -

68 - 34€ - 71 - 41C -

29z - - - 44C - - -

234 - - - 244 - - -

2.68¢ - - - 3.13¢ - - -

754 - - - 82z - - -
- - - - 3 - - -

10.63¢ 10.63¢ 23.07: - 10.94¢ 10.94¢ 26.48! -

234 - - - 244 - - -
205.45! 81.87¢ 166.96¢ 57.53: 201.29¢ 97.771 171.09¢ 66.60¢

88 - 34€ - 73 - 41C -

754 - - - 82z - - -

322 - - - 444 - - -
217.48 92.51: 190.38! 57.53: 213.82¢ 108.71 197.99( 66.604
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Nota 33 Ganancia (Pérdida) por Accion

El resultado por accion al 30 de junio de 2014 332@e determina de acuerdo a lo siguiente:

30.06.201. 30.06.201
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de insgntos de
participacién en el patrimonio neto de la contlola (124.422) (61.635)
Resultado de operaciones discontinu (127.319 (91.235
Promedio ponderado del nimero de acci 15.051.449.27 8.717.953.53
Ganancia (Pérdida) por accién US (0,01 (0,01
Ganancia (Pérdida) por accion de operaciones discimuadas US$ (0,01) (0,01)
En nimero de accione: 30.06.201. 30.06.201
Emitidas al 1 de ene 15.467.953.52 8.717.953.53
Provenientes de la recompra de ca (414.507.38(
Emitidas al cierre del perio 15.053.446.1¢ 8.717.953.531
Promedio ponderado de accia 15.053.446.1¢ 8.717.953.53

Nota 34 Operaciones Discontinuadas

De conformidad con lo descrito en NIIF 5, la conipdfia clasificado la operacion de aporte
del negocio portacontenedores y la posterior fusién Hapag-Lloyd (HL), como una
operacion discontinuada, en consideracion a qud0ate junio de 2014 existe una alta
probabilidad de que la transaccion se perfeccione.

El acuerdo de combinacion de negocios comprenttariaferencia de la totalidad los activos

y pasivos identificados y relacionados con est@ciega una filial alemana cuyas acciones se
contribuirdn a Hapag Lloyd AG al cierre de la teoon. Lo anterior significa transferir la
totalidad de la red de agencias, la propiedadgiedaeiedades subsidiarias duefias de las naves,
las sociedades operadoras del negocio de portaeaitees y la red de back office en cada
region del mundo donde se opera. En contraprestacésta contribucion la compairiia recibira
el 30% de las acciones de Hapag Lloyd AG.

Lo anterior significa descontinuar una parte degnsento Transporte Maritimo de
contenedores y por otro lado, para un mejor eirtdadto y comparabilidad de los estados
financieros, se ha re-expresado el Estado de Rdsslty el Estado de Flujos de efectivo, por
el periodo comprendido entre el 1 de enero y aefunio de 2013. Asi mismo para el afio
2014 se ha reflejado el total de activos y pasiaesciados al hegocio portacontenedores bajo
el item “Activos no corrientes o grupos de actiypasa su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta o como mantenjolms distribuir a los propietarios” y Pasivos
incluidos en grupos de activos para su disposiciasificados como mantenidos para la
venta, respectivamente.
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Nota 34 Operaciones Discontinuadas, Continuacion

Tal como lo indica el Estado de Situacion Finareciéonsolidado Intermedio (en el inicio de
este reporte), en sus cuentas “Grupos de Activesi®ta para su disposicidon clasificados
mantenidos para la venta” (Activo y pasivo respaatente) el activo neto resultante entre
ambas asciende a MUS$ 571.846, valor que no in@uydecto de los saldos por cobrar y
pagar a empresas relacionadas. Considerando dietto el activo neto a contribuir asciende
al 30 de junio de 2014 a MU$ 538.483.

Un mayor detalle de cada uno de los activos y pasaportados se presenta en esta nota, en el
capitulo A) Estado de Situacion Financiera de akdtles discontinuadas.

En adicion al Activo neto resultante o Patrimoni@ da operacion del negocio
portacontenedores precedentemente mencionado (MI38#83), la compafiia aportara la
recaudacion de su aumento de capital recientemeeteninado que asciende
aproximadamente a MUS$ 200.000 (ver nota de hgabsteriores N° 39).

Cabe destacar que la medicion del total del apdetenegocio de portacontenedores de
acuerdo al Contrato antes mencionado es al 30te2Bbre del presente ejercicio.
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Nota 34 Operaciones Discontinuadas, Continuacion

El estado de situacioén financiera, estado de ety estado de flujos de efectivos
de las actividades discontinuadas se presentatimeacion:

A) Estado de situacion financiera

ACTIVOS Al 30 de junio de 2014

Actividades discontinuadas Consolidado

Notas MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 119.355 182.220
Otros activos financieros, corrientes 8 52 52
Otros activos no financieros, corrientes 13 11.801 38.184
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 9 227.043 248.416
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie 10 6.774 114
Inventarios 11 60.429 67.667
Activos por impuestos, corrientes 19 18.767 21.135
Activos corrientes totales 444.22: 557.78¢
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 8 2.807 4471
Otros activos no financieros, no corrientes 13 14.712 14.757
Derechos por cobrar, no corrientes 9 31 61
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 15 9.724 9.737
Activos intangibles distintos de la plusvalia 16 273 273
Plusvalia 17 103.187 103.187
Propiedades, planta y equipo 18 1.192.941 1.231.748
Activos por impuestos, no corrientes 19 7.545 7.545
Activos por impuestos diferidos 20 53.900 428.250
Total de activos no corrientes 1.385.12 1.800.02
TOTAL DE ACTIVOS 1.829.34 2.357.81
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Nota 34 Operaciones Discontinuadas, Continuacion

A) Estado de situacion financiera, Continuacion

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS Al 30 de junio de 2014
Actividades Consolidado
discontinuadas
Notas MUS$ MUS$

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 21 252.307 309.985
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagarect@s 22 386.545 428.508
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 10 40.137 37.136
Otras provisiones, corrientes 23 70.602 110.938
Pasivos por Impuestos, corrientes 19 3.280 4.028
Provisiones por beneficios a los empleados, cdaten 25 6.925 8.042
Otros pasivos no financieros, corrientes 24 24.659 24.832
Pasivos corrientes totales 784.455 923.469
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 21 502.200 551.255
Pasivo por impuestos diferidos 20 54 2.282
Provisiones por beneficios a los empleados, ndestas 25 706 706
Otros pasivos no financieros, no corrientes 24 3.443 3.673
Total de pasivos no corriente 506.403 557.916
TOTAL DE PASIVOS 1.290.858 1.481.385
PATRIMONIO
Capital emitido 27 35 2.629.075
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 27 (127.546) (1.735.719)
Acciones propias en carter 27 (20.808
Otras reservas 27 665.179 (7.028)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 537.668 865.520

Participaciones no controladoras 81E 10.91:

PATRIMONIO TOTAL 538.48: 876.43:

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.829.34. 2.357.81

125



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Intermedios Calesiis

al 30 de junio de 2014
(No Auditado)

Nota 34 Operaciones Discontinuadas, Continuacion

B) Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos de seis meses
terminados al 30 de junio de 2014

Actividades Consolidado
discontinuadas
Ganancia (pérdida) Notas MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 28 1.308.183 1.454.633
Costo de ventas 28 (1.316.340) (1.457.078)
Ganancia bruta (8.157) (2.445)
Otros ingresos, por funcién 613 1.096
Gasto de administracion 28 (101.833) (111.146)
Otros gastos, por funcion 29 (1.159) (1.371)
Otras ganancias (pérdidas) 29 (146) (18.684)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales (110.682 (132.550
Ingresos financieros 30 263 285
Costos financieros 30 (18.474) (20.295)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de adaxianegocios
conjuntos gque se contabilicen utilizando el métdeda participacion 15 1.942 2.581
Diferencias de cambio 4.592 6.670
Resultados por unidades de reajuste (1) (1.584)
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos (122.360) (144.893)

Gasto por impuesto a las ganancias, operacionesntiisuadas 20 (4.960) 21.076

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones disdoruadas (127.320) (123.817)
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora (127.547) (124.422)
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesamtroladoras 227 605

(127.320 (123.817

Ganancia (Pérdida)
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Nota 34 Operaciones Discontinuadas, Continuacién

C) Estado de Flujos de efectivo

El estados de flujos resumido es el siguiente:

Por el periodo de seis mes

es terminados al

30 de junio de 2014

Actividades
discontinuadas Consolidado
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO MUS $ MUS $

Flujos de efectivo netos de actividades de opearacio (118.738) (115.163)
Flujos de efectivo netos de actividades de inversio (27.429) (27.509)
Flujos de efectivo netos de actividades de finaitoia 99.877 123.869
Efegtos de la vanamqn en la tasa de cambio sgilafectivo y (573) (636)
equivalentes al efectivo

Flujos netos del periodo (46.863) (19.439)
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Nota 35 Contingencias y Compromisos

A) Compaifiia Sud Americana de Vapores S.A.
a.l) Garantias Otorgadas

a.1l.1) Banco BICE - Carta de crédito Stand By

El 30 de diciembre de 2013, Compafiia Sud Ameridandapores S.A. renovd una garantia bancaria, a
través del banco Scotiabank Chile, a favor de dar@hipping Agency, Singapore. EI monto de la
garantia asciende actualmente a MUS$ 680 (seiesieathenta mil délares americanos) con
vencimiento el 31 de diciembre de 2014.

a.1.2) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 13 de enero de 2014, Compafiia Sud Americanaagp®rés S.A. otorgd una garantia bancaria, a
través del banco Citibank N.A., a favor del BoafdCounty Commissioners, Miami Dade County. El
monto de la garantia asciende a MUS$ 100 (cienddldres americanos), con vencimiento el 12 de
enero del afio 2015.

a.1.3)BNP Paribas - Cinco Naves de 8.000 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotig@os de un crédito otorgado por un sindicato
de bancos liderado por BNP Paribas S.A, para finafe adquisicion de 5 naves de 8.000 Teus, todas
las cuales ya han sido recibidas por la Compafiaompromiso asumido por la Compaifiia incluye
fianzas y codeudas solidarias por el monto delitréibente que aparece detallado al final de esta.

a.1.4) BNP Paribas - Crédito MN Maipo

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotig@os de un crédito otorgado por un sindicato
de bancos liderado por BNP Paribas S.A., paranainfiiamiento de la M/N Maipo, con fianzas y
codeudas solidarias por el monto del crédito vigepie aparece detallado por nave al final de egta n
a.1.5) HSH Nordbank - Naves de 4.050 Teus, 5.508 ¥6.500 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotgiaos de créditos otorgados por el banco HSH
Nordbank para el financiamiento de naves de 4.08@s,T5.500 Teus y 6.500 Teus (MV Limari,

Longavi, Chacabuco, Paine, Puelo y Palena) asumiigmizas y codeudas solidarias por el monto del
crédito otorgado que aparece detallado por nafiealde esta nota.
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaaio
a.1.6) DVB Bank - Dos Naves de 8.000 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigaos de un crédito financiado por DVB
Bank, para la adquisicion de 2 naves de 8.000 Taeusfianzas y codeudas solidarias por el monto del
crédito vigente que aparece detallado por navieal de esta nota.

a.1.7) Documentos en Garantia

Existen otras garantias menores, cuyo detalle meessario proporcionar para la interpretacionode |
presentes estados financieros.

a.2) Otras situaciones legales

La Compafia es parte demandada en algunos liigaoitrajes relacionados con el transporte deacarg
e indemnizaciones por dafios y perjuicios, y susteades contingencias de pérdida estan cubiertas po
seguros contratados. Existen provisiones suficigoéea cubrir dichos montos (ver Nota 23).

En particular, la empresa Transplata S.A. ha deadmd la sociedad matriz y dos de sus subsidiarias
por un monto de US$ 9.969.144 por eventuales pe&ygibcasionados por la terminacion de contratos
de agenciamiento maritimo en Argentina.

En relacion con procesos de investigacion por d¢oftan a la normativa de libre competencia en el
negocio de transporte de vehiculoar(carrier), a que hace referencia el hecho esencial de fetike
septiembre de 2012, asi como los existentes er ptriadicciones, el directorio ha decidido efectua
una provision de US$40 millones por los eventualestos que la Compafiia pueda verse obligada a
pagar en el futuro como resultado de estos procesdsase a los volimenes del negocio de transporte
de vehiculos en los diversos traficos en que lapefita ha operado a nivel global. EI monto
provisionado es una estimacion de tales desembdisps un criterio conservador. A la fecha, no se
cuenta con antecedentes para prever la fecha dentérde tales procesos, a excepcion de la
investigacion conducida por el Departamento declaste los Estados Unidos de América (DOJ).

Con fecha 27 de febrero de 2014, CSAV ha firmadacuerdo denominado “Plea Agreement” con el

DOJ en el marco de la investigacion antes refeedayirtud del cual, CSAV ha aceptado pagar una
multa de MUS$ 8.900, que se cubre con la provig@efectuada por la Compafiia al 31 de marzo de
2013.
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion

A) Compaiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuain

Adicionalmente, sobre la base de las conductastigaslas por el DOJ, algunos compradores finales de
vehiculos, distribuidores de los mismos y emprelgasransporte (freigth forwarders) han presentado
acciones de clase "por si y por quienes estén ansitnacion similar® en contra de un grupo de
empresas dedicadas al transporte maritimo de \ehj@antre ellas la Sociedad y su agencia en New
Jersey, por los eventuales dafios y perjuiciosdasgren la contratacion de fletes o, indirectamenti&
compra de vehiculos importados a EE.UU. El voluhewehiculos transportados hacia a EEUU por la
Sociedad no es significativo. El grado de avancesias demandas es muy inicial, por lo que no es
posible estimar si tendran algun impacto econéma@ la Sociedad. Estas acciones de clase se han
acumulado en la corte de Distrito de New Jerseyil&ies acciones de clase se han presentado en
Canada en contra de la Sociedad, entre otras emspms obstante que la Oficina de Competencia de
Canada cerr6 la investigacion respecto de la Sadisth formular cargos. Por lo anterior, y dado el
estado de avance muy inicial de estas demandas posible determinar el grado de probabilidad que
el resultado de las mismas sea adverso a la Sdcieda

Con fecha 4 de noviembre de 30QInuestra filial, Corvina Shipping Co. S.A. (Panar@®rvina),
presentd una solicitud de arbitraje al London Cotithternational Arbitration (LCIA), en relacioron

el Joint Venture Agreement de fecha 23 de noviendwe2003 (JVA), suscrito respecto de la
participacién en la coligada "Dry Bulk Handy Haldilnc." (Panama, DBHH), a fin de que el tribunal
arbitral designado declare que Corvina no esti@adh a contra-garantizar a Dry Log Ltd. (Bermuda,
Dry Log), ni a procurar la contra-garantia de CSAWbf, las garantias de cumplimiento de contratos de
arriendo de naves a largo plazo celebrados por DBldHe Dry Log entreg0, entre 2007 y 2011, a los
armadores japoneses duefios de las naves respectivas

En el marco de su reestructuracion corporativa, \C84a procedido a la venta de su participacion en el
joint venture que mantenia con DryLog Ltd (Grupaoe3ede Peter Livanos), ascendente a un 50% de
DBHH que mantenia a través de Corvina, con lo @8AV va concluyendo su retiro del negocio de
transporte de graneles sdlidos.

El acuerdo se concreté a mediados de junio pasadotempld la transferencia de la participacion de
CSAV en DBHH por un valor nominal y el pago de woapensacion al accionista que permanece en
DBHH por US$12 millones, pagadero en cuatro cuadkastro del plazo de un afio. DBHH habia
estructurado su operacion en base a la toma de geaeeleras del tipo "Handymax" en arrendamientos
a largo plazo, que representaban a la fecha der@eicompromisos de pagos futuros por sobre los
US$400 millones, los que fueron garantizados eotsalidad por DryLog al momento de contraerse.
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
A) Comparfia Sud Americana de Vapores S.A., Continuamn

A mediados del afio 2013, DryLog quiso hacer exggiblCSAV y Corvina una supuesta obligacion
de contra-garantizar su 50% de esa responsabiloadge dio origen a los arbitrajes descritos en la
nota de contingencias de los estados financiemnsotidados de CSAV. Como parte del acuerdo, se
ha puesto término a todos los juicios y posiblderencias derivadas del Joint Venture, sin
reconocer responsabilidades de ningun tipo.

El acuerdo tiene un efecto negativo en caja por$S millones y en resultado por US $18,6
millones, producto del castigo de la inversion eBHBI, el que se reflejara en los estados
financieros consolidados al 30 de junio de 2014.

a.3) Restricciones a la gestion

Los contratos de financiamiento que Compafia Sudrisana de Vapores S.A. y sus filiales mantiene
vigentes, incluyen las siguientes restricciones gektion:

a.3.1) Obligaciones con el publico (Bonos ReajuesgbUF 1.950.000 — a.) Mantener un nivel de
endeudamiento a nivel consolidado en que la reld2#uda Financiera Consolidada / (Patrimonio Total

+ Interés Minoritario) no sea superior a 1,2 vebgddantener un Patrimonio minimo consolidado de
MUS$ 350.000. c) Mantener activos libres de gravarper 130% de los pasivos financieros
individuales de CSAV. d) Quifienco S.A. debera ténfmencia significativa en el grupo controlador,
debera de ser el controlador del emisor, o delkeet al menos el 20% del capital suscrito y pagkdo
emisor. Excepto por lo indicado en letras c), desidaiio 2011 las restricciones sobre los estados
financieros individuales fueron eliminadas, maréadbse vigentes sélo las relacionadas a los estados
financieros consolidados.

a.3.2) Contrato de crédito con BNP Paribas S.A.,upa nave de 6.600 Teus por MUS$ 59.850 - a)
Mantener una liquidez minima de MUS$ 150.000. bptdaer una relacién Capital a Activos superior a
30%. c) Mantener la relacién Caja a Costo Finandgual o superior a 1,35 veces.

a.3.3) Contrato de crédito con BNP Paribas S.A. goco naves de 8.000 Teus por hasta MUS$
437.500 - a) Mantener una liquidez minima de MUS$.000. b) Mantener la relacion Capital a
Activos igual o superior a 30%. c) Mantener lacia Caja a Costo Financiero igual o superior & 1,3
veces.

a.3.4) Contrato de crédito con DVB Bank por dosesade 8.000 Teus por MUS$ 90.000 - a) Mantener
una liquidez minima de MUS$ 150.000. b) Mantenerpatrimonio total consolidado igual o superior a
MUS$ 800.000. c) Mantener la relacién Caja a Cdstmnciero igual o superior a 1,35 vedgs.
Quifienco S.A. debera tener influencia significatesa el grupo controlador, o debera de ser el
controlador del emisor, o deberéa tener al men88%i del capital suscrito y pagado del emisor
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
A) Comparfia Sud Americana de Vapores S.A., Continuamn

a.3.5) Contrato de crédito con Banco Itad Chile, @ linea de crédito comprometida hasta diciembre
de 2015 por hasta 76.396.800.000 pesos chilenp#aatener un Patrimonio minimo consolidado de
MUS$ 350.000. b) Mantener activos libres de gravarper 130% de los pasivos financieros
individuales de CSAV. c¢) Mantener un nivel de emtdgniento a nivel consolidado en que la relacion
Deuda Financiera Consolidada / Patrimonio Totade® superior a 1,3 veces, salvo para el 30 de junio
de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, donde lanramd podra ser superior a 1,35 y 1,25 veces
respectivamente. d) Quifienco S.A. debera mantanarosdicion de controlador del deudor por el
periodo en que se mantenga vigente el contrato.

a.3.6) Contrato de cesion de créditos con Tannericges Financieros, por una linea de cesion de
créditos comprometida hasta agosto de 2014 pom HdktS$ 60.000 - a) Mantener un Patrimonio
minimo consolidado de MUS$ 350.000. b) Mantenenivel de endeudamiento a nivel consolidado en
que la relacion Deuda Financiera Consolidada /irRaio Total no sea superior a 1,3 veces. c)
Quifienco S.A. debera mantener su condicion de aaxir del deudor por el periodo en que se
mantenga vigente el contrato.

a.3.7) Contrato de crédito con BTG Pactual — CayBramch, por una linea de crédito hasta agosto de
2014 por MUS$ 50.000 - a) Mantener un Patrimonimimd consolidado de MUS$ 500.000. b)
Mantener un nivel de endeudamiento a nivel conadbden que la relacion Deuda Financiera
Consolidada / Patrimonio Total no sea superior3aveces. ¢) Quifienco S.A. deberda mantener su
condicion de controlador del deudor por el periedgue se mantenga vigente el contrato.

a.3.8) Contrato de crédito con Banco SantandereChibr una linea de crédito comprometida hasta
septiembre de 2016 por hasta 40.684.800.000 pdslenas - a) Mantener un Patrimonio minimo
consolidado de MUS$ 350.000. b) Mantener un nieeeddeudamiento a nivel consolidado en que la
relacion Deuda Financiera Consolidada / Patrimdioital no sea superior a 1,3 veces. c) Quifienco S.A.
debera mantener su condicion de controlador dedatepor el periodo en que se mantenga vigente el
contrato.

a.3.9) Contrato de crédito con Banco Santander [$oAsiete naves de 9.300 Teus por hasta MUS$
347.040 - a) Mantener una liquidez minima de MUS$.000. b) Mantener la relacion Capital a
Activos igual o superior a 30%. c) Mantener lacia Caja a Costo Financiero igual o superior & 1,3
veces. d) Mantener un patrimonio total consolidgdal o superior a MUS$ 800.000.

a.3.10) Contrato de crédito con Banco Latinoamedcde Comercio Exterior (Bladex) por MUS$
100.000 - a) Mantener un Patrimonio minimo consala@de MUS$ 350.000. b) Mantener un nivel de
endeudamiento a nivel consolidado en que la retdd#uda Financiera Consolidada / Patrimonio Total
no sea superior a 1,3 veces. . ¢) Quifienco S.Aerdabantener su condicion de controlador del deudor
por el periodo en que se mantenga vigente el ¢ontra
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
A) Compaiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuain
Adicionalmente, los créditos y los bonos obligataaCompafia a cumplir ciertas restricciones de
caracter afirmativo, tales como cumplimiento déelg pago de impuestos, mantencién de seguros, y
otras similares, asi como también a cumplir ciemagricciones de caracter negativo, tales comdano
prendas, excepto las autorizadas por el respectintrato, no efectuar fusiones societarias, exdagto
autorizadas, o no vender activos fijos.

El detalle de los célculos de los indicadores finenos y restricciones a la gestion de la adminégdn,
como asi también los consentimientos solicitad®presentan en detalle en Nota 21.

B) CSAV Agency Llc
b.1) Garantias Otorgadas
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. mantierentégpara el desarrollo de sus operaciones una

carta de crédito por MUS$ 150 para garantizar glptimiento del contrato de arrendamiento de sus
oficinas en New Jersey, Estados Unidos de Nortaamér
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion

Hipotecas por Compromisos Financieros.

La compafia mantiene hipotecas sobre ciertos beenbgeto de garantizar las obligaciones finansiera
segun el siguiente detalle:

Valorcontable Saldo pendiente de

Acreedor Deudor ;—;F:gn?; g;p;pc:sr::::;g: de los acti_vos la deuda a,lcierre
comprometidos del periodo
MUS $ MUS $
BNP P aribas CSBC Hull898 Maipo Hipoteca Naval Nave 678. 34.236
HSH Nordbank Ag Limari Shipping Limited Hipoteca Nava Nave 23.172 9.428
HSH Nordbank Ag LongaviShipping Limited Hipoteca Ndv Nave 25.809 12.580
HSH Nordbank Ag Chacabuco Shipping Limited  Hipo tecavidl Nave 32.518 17.641
HSH Nordbank Ag P alena Shipping Limited Hipoteca Nhva Nave 44271 23.297
BNP P aribas Hull1794 Teno Hipoteca Naval Nave 117.910 7.33%4
BNP P aribas Hull 1796 Tubul Hipoteca Naval Nave 118.417 57.108
BNP P aribas Hull1798 Témpanos Hipoteca Naval Nave 238. 56.895
BNP P aribas Hull 1800 Torrente Hipoteca Naval Nave 7H0. 56.633
BNP P aribas Hull 1906 Tucapel Hipoteca Naval Nave 18.9 54.227
DVB Bank Hull1975 Tolten Hipoteca Naval Nave 85.138 &7
DVB Bank Hull1976 Tirua Hipoteca Naval Nave 85.406 3B8
DNB Bank ASA BowCondor Hipoteca Naval Nave 9.011 5.602
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Nota 36 Compromisos por Arrendamientos Operativos

Al 30 de junio de 2014 el Grupo CSAV arrienda, égimen de arrendamiento operativo una
cantidad de 42 barcos (63 en diciembre 2013) y4B59contenedores (280.340 en diciembre
2013).

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afos. En algunos casos, existen arriendosaglerrduracion y/o la opcion de renovar el
arrendamiento por periodos similares. Las modatigslalé tarifas son mayoritariamente fijas.

El costo de operar la nave, conocido como “runiiost”’, dependiendo de la nave, se estima
que varia entre los US$ 5.000 a US$ 9.000 al dimegle ser contratado junto o separado con
el arrendamiento del activo. En esta nota, y pamdfectos de presentar el gasto por
compromisos de arriendos operativos de activossypkgos futuros no cancelables, no se
incluyen los costos estimados de “running cost”.

Por otra parte, la Compafia ha arrendado barcescaros, por lo cual se han generado
ingresos futuros por arrendamiento. En el casmsgedntenedores, el plazo de arriendo no
supera los 8 afios, y no existe la opcién de rem@vac

La siguiente tabla presenta los pagos futuros noimimo cancelables a valor nominal por
concepto de arriendos de activos (barcos y conbeesd

Total
Compromiso Ingresos Total

MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 319.1p5 180 318.p25
Entre uno y tres afios 373.402 - 373.603
Entre tres y cinco afios 257.416 - 257.81
Mas de cinco afios 173.078 - 3.079

Total 1.123.60 18p 1.123.421

La tabla anterior excluye del costo de los baregsiellos que como parte del proceso de
reestructuracion han sido subarrendados a terggnasvisionado de acuerdo a lo descrito en la
Nota 32.

Durante el semestre de afio 2014, la Compafiia haadpMUS$ 378.687 (MUS$ 465.386 en

2013) a resultados por concepto de arriendo deoadbarcos y contenedores) y MUS$ 32.152
por concepto de ingreso por subarriendo de navesSp5.847 en 2013).
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Nota 37 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciogcwre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversion de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a gaax e instalaciones industriales vy
cualquier otro que pudiera afectar en forma directamdirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 38 Sanciones

Durante el ejercicio 2014 y 2013, tanto la Compafisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedet®ia de Valores y Seguros. Asimismo no
ha habido sanciones significativas a la Compafisuy subsidiarias de otras entidades
administrativas.

Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estada&nciero

En relacién al aumento de capital por US$200 miéfoacordado en la junta extraordinaria de
accionistas de fecha 21 de marzo de 2014, que fugcdto en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N3,108AV ha considerado conveniente
informar lo siguiente:

Durante el periodo de opcion de suscripcion peafe de 30 dias, asi como en la segunda
vuelta terminada el pasado 13 de agosto de 20%4adoionistas de CSAV suscribieron y
pagaron 4.001.419.836 acciones, a un precio del3%2®or accién, recaudandose
aproximadamente US$200 millones. A raiz de lo amt&uifienco S.A. y filiales pasaron a
controlar el 54,47% de CSAV.

Como se inform6 al mercado, una parte relevaatéosl fondos recaudados se destinara a
financiar parcialmente la adquisicibn de siete asewaves portacontenedores de una
capacidad de 9.300 TEUs cada una, las que actugrast&n en construccion en los astilleros
Samsung Heavy Industries en Corea.

Atendido a que los vencimientos bajo los congral® construccion que se cubriran con estos
fondos ocurren en gran parte entre noviembre dé 30fnayo de 2015 con vencimiento
mensuales, y, a fin de disminuir los costos finaras de CSAV, la compafiia ha optado por
pagar parcialmente las lineas de crédito rotatiyas mantiene vigentes y parcialmente
ocupadas con Banco Santander-Chile, Banco PengmgoBRtau Chile, por un monto agregado
de CLP 106.000 millones, y proceder a girar deafidineas cuando corresponda efectuar el
respectivo pago a Samsung Heavy Industries.
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Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadm&nciero, Continuacion

Con fecha 22 de agosto la Junta General Extraaidida Accionistas aprobé un aumento de
Capital por US$400 millones, el cual se utiliza@yoritariamente, esto es US$350 millones,
para hacer frente al aumento de Capital de ladadiklapag Lloyd y repagar el Préstamo con
el Banco Itad por aproximadamente US$50 millomgse se menciona en Nota 21 de los
presente Estados Financieros.

No han ocurrido otros hechos significativos, emrd de Julio de 2014 y la emision de los

presentes Estados Financieros Consolidados, detear@nanciero o de otra indole que
puedan afectar la adecuada presentacion y/o istagidn de los mismos.
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