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CERTIFICADO

En Santiago, Republica de Chile, a 13 de mayo de 2022, el
suscrito, Oscar Hasbtn Martinez, titular de la cédula de
identidad N°11.632.255-2, por el presente instrumento, en mi
calidad de gerente general de Compafiia Sud Americana de Vapores
S.A., certifico que el documento adjunto es copia fiel del acta
de la junta extraordﬂnaria de accionistas de Compafiia Sud

Americana de Vapores SI|A., celebrada con fecha 29 de abril de
2022. ;
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ACTA
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
29 DE ABRIL DE 2022
La siguiente es el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compafiia Sud Americana de
Vapores S.A. (en adelante también, la “Sociedad”, la “Compafiia” o “CSAV™), celebrada el 29 de
abril de 2022, en el centro de eventos CasaPiedra, ubicado en Avda. San Josemaria Escriva de

Balaguer 5600, Vitacura, Santiago, bajo la presidencia del titular, sefior Francisco Pérez
Mackenna:

Presidente, seiior Francisco Pérez Mackenna:

Muy buenos dias.

Siendo las 9:03 horas doy comienzo a esta Junta Extraordinaria que fue convocada por el
Directorio, para esta fecha, por acuerdo adoptado en Sesion de 7 de abril de 2022, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Articulos 59 y siguientes de la Ley sobre Sociedades
Anonimas y en los Articulos 26 y siguientes de los Estatutos de la Sociedad.

Preside esta Junta, quien les habla, Francisco Pérez Mackenna, y actia como Secretario el Gerente
General, don Oscar Hasbuin Martinez,

En conformidad con lo establecido en el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, corresponde
que los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones se identifiquen, a objeto de
dejar constancia en el acta de su determinacion por consultas a la asamblea.

Se solicita que los representantes de estas instituciones den su nombre, sefialando también el de la
institucién que representan.

Respuestas:

Nombre del representante Nombre de la AFP que representa
Marfa Fernanda Rodriguez Moraga AFP Habitat S.A.

Andrés Araya Medina AFP Modelo S.A.
Fernando Lyon Schurch AFP Uno S.A.

Luis Alejandro Galarce Herrera AFP Planvital S.A.
Presidente:

Solicito al sefior Secretario que siga leyendo la Minuta.

Secretario, sefior Oscar Hasbiin Martinez:



VOTACION.

Antes de entrar al examen y aprobacién de cada materia, en virtud de lo dispuesto en el Articulo
62 de la Ley de Sociedades Anénimas y en la Norma de Caracter General nimero 273, se debe
someter a la decision de los accionistas la posibilidad de omitir la votacion individual de una o més
materias y proceder respecto de ellas por aclamacion.

Presidente:

Al efecto, se propone que todas las materias sometidas a la decision de los accionistas en esta Junta
sean resueltas en forma simplificada, esto es, por aclamacion o bien por votacién a viva voz o
mano alzada y dejar constancia de los votos que se abstengan o rechacen la materia sujeta a
escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o dejar constancia de los votos que se abstengan o
aprueben la materia, en caso que ella sea rechazada.

Para aprobar la votacién por aclamacion o votacién a viva voz o mano alzada respecto de
cualquier materia, se requiere la unanimidad de los accionistas presentes; y en caso de no
obtenerse dicha unanimidad, deberd procederse por votacion por papeleta.

Si hay acuerdo de la Junta, se propone que sea aprobado por unanimidad.

Aprobado por la Junta por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley niimero 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta
proposicion por las Administradoras de Fondos de Pensiones, a través de sus representantes
autorizados, quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:
AVISO DE CONVOCATORIA.

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se ha citado a los accionistas mediante
aviso publicado en el periodico digital “Diario Financiero” (www.df.cl), en sus ediciones de los
dias 14, 19 y 25 de abril de 2022, cuya lectura podra ser omitida si los accionistas asi lo aprueban,
sin perjuicio de dejar constancia en acta de su texto.

Se solicita autorizacion de la asamblea para omitir la lectura,
Presidente:

Si no hay objeciones, se dard por aprobada la omision de la lectura del aviso de convocatoria a
Junta de Accionistas, sin perjuicio de dejar constancia en acta de su texto.

Aprobado por la Junta por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta
proposicién por las Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos
representantes autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.



El aviso de convocatoria cuya lectura esta Junta aprobé omitir por unanimidad, es del siguiente
tenor:

“COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
Sociedad Anénima Abierta
(Inscripcion Registro de Valores N° 76)

AVISO DE CITACION

Por acuerdo del Directorio y en conformidad a los Estatutos Sociales, se cita a Junta
Extraordinaria de Accionistas de Compariia Sud Americana de Vapores S.A. (la “Compatiia™)
para el dia 29 de abril de 2022, a las 9:00 horas, y a Junta Ordinaria de Accionistas que se
celebrard inmediatamente a continuacion de la anterior, ambas en el centro de eventos
CasaPiedra, ubicado en Avda. San Josemaria Escriva de Balaguer 5600, Vitacura, Santiago, las
que se celebrardn en forma exclusivamente presencial (las “Juntas”).

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

La Junta Extraordinaria tendrd por objeto pronunciarse sobre las siguientes materias:

1.

Aprobar la propuesta de financiamiento de Banco de Chile, por un monto de capital de hasta
US$173,3 millones, mds intereses, comisiones y gastos, en conformidad a lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Anonimas,; y

En general, adoptar todos los demds acuerdos que fueren necesarios o convenientes para la
materializacion de las decisiones que resuelva la Junta Extraordinaria.

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

La Junta Ordinaria tendrd por objeto conocer o pronunciarse sobre las siguientes materias:

1,

Memoria, Balance y Estados Financieros correspondientes al Ejercicio 2021, la situacion de
la Compariia; y el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa,

Distribucion de dividendos con cargo a las utilidades del Ejercicio 2021;

Determinacion de la remuneracion del Directorio para el Ejercicio 2022, e informe de los
gastos del Directorio;

Fijacion de la remuneracion del Comité de Directores y aprobacion del presupuesto de
gastos de su funcionamiento para el Ejercicio 2022; e informe de las actividades y gastos
efectuados por el Comité de Directores en el Ejercicio 2021;

Designacion de la Empresa de Auditoria Externa;

Designacion de Clasificadores de Riesgo,

Cuenta de las operaciones con partes relacionadas, g‘g‘&



8. Determinacion del periddico para las publicaciones que deba hacer la Compariia,

9. Eleccion del Directorio, y

10. Owas materias de interés social que sean propias de la Junta Ordinaria de Accionistas.
OBTENCION DE DOCUMENTOS

Se informa que a contar del 14 de abril de 2022 se pondran a disposicion de los accionistas en el
sitio web de la Compariia, www.csav.com, los documentos que fundamentan las materias sobre
las cuales deberdn pronunciarse en las Juntas. Entre tales documentos, se encontrardn
disponibles, en relacion con la Junta Extraordinaria, el informe de evaluador independiente, el
informe del Comité de Directores y la opinion de los Directores; y, en relacion con la Junta
Ordinaria, la Memoria Anual de la Compariia correspondiente al Fjercicio 2021, los Estados
Financieros Consolidados Auditados de la Compariia al 31 de diciembre de 2021, el respectivo
informe de la Empresa de Auditoria Externa y la informacion sobre las proposiciones de
empresas de auditoria externa que se haran a esa Junta para el Ejercicio 2022 y sus respectivos
fundamentos.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR

Tendrdn derecho a participar en las Juntas, y a ejercer en ellas su derecho a voz y voto, los
titulares de acciones inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil
anterior al dia de su celebracion, es decir, inscritos a la medianoche del dia 23 de abril de 2022.

PRESIDENTE GERENTE GENERAL”

Secretario:

Ademds, la celebracion de la Junta se difundié como Hecho Esencial con fecha 7 de abril pasado,
con indicacién de las materias a tratarse en ella y la forma de obtener los documentos que
fundamentan tales materias, los que, ademas, se pusieron a disposicion de los accionistas en el sitio
de Internet de la Sociedad.

La celebracion de esta Junta fue comunicada a la Comision y a las Bolsas con fecha 14 de abril
pasado.

Se deja constancia que, de las publicaciones del aviso de convocatoria, ya referidas, se han enviado
copias a la Comision y a las Bolsas de Valores conforme lo dispone la normativa vigente; y que,
en consecuencia, han sido cumplidas todas las exigencias requeridas por la Ley y los Estatutos de
la Sociedad para que esta Junta pueda reunirse validamente.

Se deja constancia que la Comision no se hace representar en esta Junta.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.



De acuerdo con lo establecido en el articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Anénimas y en el
articulo 103 de su Reglamento, solamente pueden participar en esta Junta y ejercer sus derechos de
voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del
quinto dia habil anterior al dia de su celebracion, es decir, inscritos a la medianoche del dia 23 de
abril de 2022.

Para estos efectos, la Sociedad prepard un listado con los accionistas registrados a la medianoche
del dia 23 de abril de 2022, el que se encuentra a disposicion de los accionistas presentes.

QUORUM.

El quérum para esta Junta es el siguiente:

Acciones emitidas con derecho a voto: 51.319.876.188
Acciones presentes: 48.676.510.768
Porcentaje de acciones presentes: 94,849237%

Las citadas 48.676.510.768 acciones representan el 94,849237% de las 51.319.876.188 acciones
emitidas con derecho a voto, cantidad que supera holgadamente el quorum minimo exigido por los
Estatutos y la Ley sobre Sociedades Anénimas. A este respecto, se hace presente que la materia
objeto de esta Junta --la aprobacién de la propuesta de financiamiento de Banco de Chile a la
Compaiifa, en su calidad de operacién entre partes relacionadas, que veremos més adelante--
requiere para su aprobacion del quorum de las dos terceras partes de las acciones emitidas con
derecho a voto.

PODERES.

Se encuentran a disposicion de los accionistas los poderes que han sido conferidos para representar
a aquellos accionistas que no concurren personalmente, los cuales constan de escrituras publicas o
de instrumentos privados extendidos de acuerdo con el Reglamento de Sociedades Andnimas.
Unos y otros han sido revisados y aprobados por la Sociedad. Estos poderes se tendran por
aprobados si no merecieren observaciones.

Presidente:

. Hay alguna objecion de los accionistas respecto de los poderes?

Aprobado por la Junta por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley nimero 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta
proposicién por las Administradoras de Fondos de Pensiones, a través de sus representantes
autorizados, quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:

ASISTENCIA.



El quorum de asistencia, que ya fue indicado, se contiene en el registro de asistencia, el que se
encuentra a disposicion de los accionistas que deseen consultarlo. De acuerdo al articulo 124 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, se adjunta a esta acta el referido registro de asistencia, el
cual contiene los nombres de los accionistas presentes y el nimero de acciones que cada uno posee
0 representa.

Se deja especial constancia que el nimero de asistentes fue de 47, que poseian y representaban las
citadas 48.676.510.768 acciones. Y se deja constancia, asimismo, que los accionistas que
asistieron, ya sea por si o representados, fue de 66, los que correspondian a las mismas
48.676.510.768 acciones, y que constituian el citado quérum de 94,849237%.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA.

Segun el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, las actas de las juntas de accionistas
deben ser firmadas por el Presidente y el Secretario de la misma y por tres accionistas elegidos en
ella o por todos los asistentes si éstos fueren menos de tres.

En consecuencia, es necesario designar a los accionistas que deben firmar el acta.

Presidente:

Como han llegado proposiciones de cuatro nombres para la firma del acta, los propongo a todos,
bastando la firma, en el acta, de tres cualesquiera de ellos:

1.- Don Cristian Lagos Garcia de la Huerta, representante del accionista Maritima de Inversiones
S.A.;

2.- Don Pablo Bauer Novoa, representante del accionista Quifienco S.A. y Otros;

3.- Don Luis Alejandro Galarce Herrera, representante del accionista AFP Planvital S.A.;y

4.- Dofla Maria Teresa Ibéfiez Rioseco, representante del accionista Banchile Corredores de Bolsa
S.A.

Si no hubiera objecion se dara por aprobado.

Aprobado por la Junta por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley namero 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta
proposicion por las Administradoras de Fondos de Pensiones, a través de sus representantes
autorizados, quienes estan presentes en la Junta.

Secretario:

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El acta de la ultima Junta de Accionistas, celebrada el 23 de abril de 2021, fue oportunamente
firmada por el Presidente, el Secretario y los accionistas designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, esa acta se

entiende aprobada desde el momento en que fue firmada y, por este motivo, no procede su lectura
y solo se deja constancia de su aprobacion. |
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Presidente:

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias previstas por la Ley sobre Sociedades Andnimas
y los Estatutos de la Sociedad, esta Junta puede validamente reunirse y se declara legalmente
constituida.

OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario se referird a los objetos o puntos de la citacion, respecto de los cuales esta Junta
deberd pronunciarse y explicard los respectivos antecedentes de respaldo para solicitar su
aprobacion.

Secretario:
La Junta tiene por objeto que los accionistas se pronuncien acerca de las siguientes materias:

1. Aprobar la propuesta de financiamiento de Banco de Chile, por un monto de capital de hasta
US$173,3 millones, mas intereses, comisiones y gastos, en conformidad a lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Anonimas; y

2. En general, adoptar todos los demés acuerdos que fueren necesarios o convenientes para la
materializacion de las decisiones que resuelva la Junta.

Presidente:

Cedo la palabra al Secretario, quien hara una breve exposicion acerca del tema a tratar.

Secretario:

Muy buenos dias y gracias por acompafiarnos el dia de hoy.

De acuerdo con la tabla, corresponde a esta Junta conocer y pronunciarse, en el marco de lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley, sobre la propuesta de financiamiento a la Compafiia por
parte de Banco de Chile, por un monto de capital de hasta US$173,3 millones, més intereses,
comisiones y gastos.

Al efecto, se informa a los accionistas que esta operacion entre partes relacionadas forma parte de
un financiamiento por un total de hasta US$550 millones a ser provistos por Scotiabank, Itat
Corpbanca y el propio Banco de Chile, que permitird cubrir el descalce temporal de caja que
experimentara la Sociedad con motivo de la distribucion de los dividendos anunciados a repartir
con cargo a la utilidad del Ejercicio 2021 --que serdn sometidos a la consideracion de la Junta
Ordinaria de Accionistas a celebrarse inmediatamente a continuacion de la presente Junta--,
por la oportunidad --més tardia-- en la que la Sociedad recibira el flujo completo de los dividendos
que le distribuya Hapag-Lloyd, producto de la retencion de un 26,375% que se aplica en Alemania
sobre estos dividendos.



Para llevar a efecto dicho financiamiento, el Directorio aprobd, en Sesion de 7 de abril de 2022, las
correspondientes propuestas de financiamiento recibidas por Scotiabank e Itai Corpbanca; y falta
solo que la presente Junta apruebe la referida propuesta de financiamiento del Banco de Chile. El
Directorio no pudo resolver directamente sobre esta operacion, por cuanto, tras el fallecimiento de
don Arturo Claro Fernandez, solo quedd un director de CSAV que califica como no interesado en
esta operacion, no pudiendo constituirse el quérum que exige la Ley para que el Directorio la
aprobara,

Con motivo de lo anterior, en cumplimiento de la normativa legal aplicable, el Directorio, en la
misma Sesion de 7 de abril de 2022, ademds de citar a la presente Junta, designé a Link Capital
Partners como evaluador independiente para informar a los accionistas respecto de las condiciones
de la operacion, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad, en los términos previstos en el
N°5 del articulo 147 de la Ley.

El evaluador independiente emiti6 y entregd a la Compaiifa su informe con fecha 8 de abril
pasado, el cual fue puesto a disposicion de los accionistas en las oficinas sociales y en el sitio web
de la Compafifa, www.csav.com, a contar del dia 8 de abril en curso, habiéndose ya cumplido un
plazo superior al minimo de 15 dias habiles que prescribe el citado N°5 del articulo 147 de la Ley.
De ello se informé mediante Hecho Esencial de fecha 8 de abril de 2022. Copia del referido
informe se remiti6 a la Comision, para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Carécter
General N°30 de la Comision.

Posteriormente, con fecha 11 de abril de 2022 se reunié el Comité de Directores, quien evacud el
informe sobre la operacion que prescribe el numeral 3) del inciso 8° del articulo 50 bis de la Ley;
informe que también fue puesto a disposicion de los accionistas en el sitio web de la Compaiiia, a
contar de esa misma fecha.

Luego, con fecha 13 de abril pasado la Compatiia recibié las opiniones de los Directores sobre la
operacion, segun lo prescribe el N°6 del mismo articulo 147 de la Ley, las que también fueron
puestas a disposicién de los accionistas en las oficinas sociales y en el sitio web de la Compailia, a

contar del dia 14 de abril en curso, de lo que se informé como Hecho Esencial con esta tltima
fecha.

Se hace presente que, en tales documentos, entre otras cosas, se describen los términos y
condiciones de la operacion en referencia, su conveniencia para el interés social y el cumplimiento
de todos los demés requisitos que exige la normativa legal y reglamentaria aplicable.

Con fecha 22 de abril pasado se reuni6 el Directorio para tomar conocimiento del Informe del
Evaluador Independiente Link Capital Partners y del Informe del Comité de Directores, tomando
la decisién de recomendar a esta Junta la aprobacion de esta operacion entre partes relacionadas.

Entrando en materia, la operacién completa de financiamiento es sustancialmente la misma que
presentara la Administracion al Directorio de CSAV el pasado 7 de abril de 2022, y que
resumimos como sigue:

Financiamiento #1: US$450.000.000 (cursado en octubre de 2021 por los bancos Scotiabank e
Itad Corpbanca con US$155.000.000 cada uno y Banco de Chile por US$140.000.000) con
vencimiento el 10 de junio de 2022 y a ser prorrogado hasta el 10 de junio de 2023 (tasa de interés



de USD + 4,00% anual con pago de intereses de forma semestral y comisiones de estructuracion y
compromiso de 40 bps para cada banco).

Financiamiento #2: hasta por US$100.000.000, a desembolsarse en mayo de 2022 (en partes
iguales por Scotiabank, Itati Corpbanca y Banco de Chile) con vencimiento hasta el 10 de junio de
2023 (tasa de interés de USD + 4,00% anual con pago de intereses de forma semestral y
comisiones de estructuraciéon y compromiso de 40 bps para cada banco).

Financiamiento #3: hasta por US$450.000.000, a desembolsarse en mayo de 2022 (en partes
iguales por Scotiabank e Itati Corpbanca), con vencimiento hasta el 10 de junio de 2022 (tasa de
interés de USD + 2,50% anual con pago de intereses al vencimiento y comisiones de
estructuracion y compromiso de 20 bps para cada banco).

Los financiamientos 2 y 3 se destinarian al pago, como créditos puentes, del saldo del dividendo
minimo obligatorio en el mes de mayo de 2022. Posteriormente, se mantendrian los
financiamientos 1 y 2, por el plazo de 1 afio adicional, con el objeto de solventar la retencion en
Alemania de un 26,375% sobre los dividendos que recibiria la filial de CSAV en Alemania
provenientes de Hapag-Lloyd.

La parte que requiere la aprobacion de esta Junta como operacion entre partes relacionadas es
aquella en la que participa el Banco de Chile, que consiste, en un financiamiento por hasta
US$173,3 millones con vencimiento hasta el 10 de junio de 2023, con las comisiones antes
seflaladas mas una comision de coordinacion con los otros bancos de 2,5 bps, que remunera su rol
de banco lider de la operacion en su conjunto, en cada propuesta de financiamiento.

Con excepcion de esta ultima comision, los términos y condiciones presentados por Banco de
Chile, es decir, tasa de interés, comisiones, plazos, covenants, son los mismos para todos los
bancos.

En cuanto a su contribucién al interés social, podemos sefialar que ya desde un tiempo, CSAV ha
concentrado su actividad exclusivamente en su inversion co-controladora en Hapag-Lloyd, y que
la Sociedad actia principalmente como una sociedad matriz de inversion, traspasando las
utilidades de que participa en Hapag-Lloyd a los accionistas de CSAV. En tal sentido, si bien las
utilidades de Hapag-Lloyd quedan reflejadas en los estados financieros de CSAV al cierre del
gjercicio, por diferencias en la oportunidad de distribucion de dividendos desde Alemania y
retenciones temporales de impuestos en dicho pafs, los fondos provenientes de Alemania demoran
en llegar. Por ello, y frente a escenarios inciertos en los mercados cambiarios y financieros en
Chile y en el mundo, lo que se exacerba por eventos fuera del control de la Compaiiia, como son la
pandemia Covid-19 y las hostilidades de Ucrania, parece conveniente tomar las medidas para
repartir ahora dichas utilidades como dividendos y asi acotar los riesgos de variaciones de tipo de
cambio y eventuales alzas de tasas de interés y/u otras limitaciones y restricciones de naturaleza
cambiaria y/o financiera que puedan surgir en el futuro.

También es relevante para la Junta que la decision de contratar el financiamiento parte
inicialmente en la obligacion legal que tiene CSAV de pagar el dividendo minimo obligatorio del
30% de la utilidad liquida distribuible dentro de un determinado plazo, que es més breve que la
fecha en que Hapag-Lloyd repartird su dividendo. Asi las cosas, el Directorio, dado que la
obtencién del crédito era absolutamente necesaria para financiar el remanente del dividendo



minimo obligatorio con cargo a las utilidades del ejercicio 2021, también consider6 la pertinencia
de que ese financiamiento se mantuviera por un periodo més largo para financiar la devolucion de
la retencion de impuestos en Alemania.

El Evaluador Independiente hizo una presentacion de su informe al Comité de Directores en la
sesion 11 de abril de 2022. Asi, junto con explicar su metodologia de trabajo y fuentes que dan
sustento a sus conclusiones, del intercambio de opiniones con el Comité, se revisaron otros
comparables, especialmente de empresas locales con clasificacion de riesgo similar. En tal sentido,
se analizaron emisiones de bonos en UF en el mercado local de distintos emisores en las fechas
mds proximas disponibles. Asi entonces, las colocaciones para emisores con riesgo entre las
categorias A-, A 'y A+ se colocaron a una tasa promedio de aproximadamente UF mas 2,41%, lo
que llevado a una tasa dolar implica un valor promedio de aproximadamente US$ mas 3,74%.
Asimismo, el mismo analisis efectuado para los emisores BBB-, BBB y BBB+ se colocaron una
tasa promedio de aproximadamente UF mas 4,37%, lo que llevado a una tasa ddlar implica un
valor promedio de aproximadamente US$ mas 5,70%. Dado que la clasificacion de riesgo de
CSAV de Feller es BBB y de ICR es A-, al calcular un promedio de ambos, arroja un valor de
aproximadamente US$ mas 4,72%.

El Evaluador Independiente concluyé que los costos del crédito son comparables a benchmarks
disponibles, sea por la valorizacion de los bonos colocados por CSAV y/o los de otros emisores
incluso de mejor clasificacion de riesgo. Finalmente, la comisién de coordinacion asciende a 2,5
bps, lo cual estd en el rango bajo de transacciones de este monto, duracion y perfil de riesgo.

Por todas estas consideraciones y respaldos, esta operacion contribuye al interés social y se ajusta
en precio, términos y condiciones a aquellas que actualmente prevalecen en el mercado.

Por ultimo, se hace presente que para aprobar la propuesta de financiamiento de Banco de Chile,
se requiere contar en esta Junta con el voto favorable de al menos dos tercios de las acciones
emitidas con derecho a voto, de conformidad con el niimero 4) del articulo 147 de la citada Ley.

Muchas gracias, Oscar. Ofrezco la palabra a los accionistas.
[No hubo intervenciones]

No habiendo intervenciones, se propone aprobar la propuesta de financiamiento de Banco de
Chile, por un monto de capital de hasta US$173,3 millones, mas intereses, comisiones y gastos, en
conformidad a lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Andénimas, en los
términos expuestos precedentemente por el sefior Secretario.

[ Aprobamos?

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 43.889.186.570 acciones, representativas del
85,520835% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, y con la abstencion
de 4.787.324.198 acciones-- aprobd la propuesta anterior, dejindose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Banco Santander por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se
abstuvo de votar por 53.373.717 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ii) el
accionista Banco Santander por Cuenta de HSBC Bank PLC London Client Account se
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abstuvo de votar por 126.532.330 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iii) el
accionista Banco Itaii Corpbanca por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de
votar por 812,030 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iv) el accionista Banco
de Chile por Cuenta de Terceros se abstuvo de votar por 813.415.229 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; v) el accionista Valores Security S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 314.629.992 acciones por no contar con instrucciones al efecto; vi) el
accionista Banchile Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 878.419.560 acciones
por no contar con instrucciones al efecto; vii) el accionista Euroamérica Corredores de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 2.021.560 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
viii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por
410.762.428 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ix) el accionista Consorcio
Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 257.858.990 acciones por no contar con
instrucciones al efecto; x) el accionista Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 109.830.549 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xi) el
accionista Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa se abstuvo de votar por 162.900.579
acciones por no contar con instrucciones al efecto; xii) el accionista BCI Corredor de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 545.322.020 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
xiii) el accionista BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por
529.148.161 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xiv) el accionista Santander
Corredores de Bolsa Limitada se abstuvo de votar por 275.829.639 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; xv) el accionista BNP Paribas Securities Services Sociedad
Fiduciaria se abstuvo de votar por 249.152.506 acciones por no contar con instrucciones al
efecto; xvi) el accionista Nevasa S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 700.684
acciones por no contar con instrucciones al efecto; y xvii) el accionista BancoEstado S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 56.614.224 acciones por no contar con
instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa
constancia en el acta de la aprobacion de estas proposiciones por las Administradoras de

Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes autorizados, todos quienes
estan presentes en esta Junta,

Presidente:
ACUERDOS COMPLEMENTARIOS.

Corresponde someter a consideracion de los accionistas los siguientes acuerdos complementarios
de rigor para el cumplimiento de lo resuelto y los demas usuales en toda clase de asambleas.

Secretario:

i) Aprobacion del acta de esta Junta.

Se propone que se acuerde tener por definitivamente aprobada el Acta de esta Junta, sin necesidad
de cumplir con otra formalidad posterior, una vez que ella se encuentre insertada en el Libro de
Actas respectivo y firmada por el Presidente, el Secretario de esta Junta y tres de los accionistas
designados para este efecto.
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Presidente:
Se somete a votacion la proposicion precedente. Si no hay observaciones, se tendra por aprobada.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 43.889.186.570 acciones, representativas del
85,520835% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, y con la abstencién
de 4.787.324.198 acciones-- aprobé la propuesta anterior, dejindose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Banco Santander por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se
abstuvo de votar por 53.373.717 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ii) el
accionista Banco Santander por Cuenta de HSBC Bank PLC London Client Account se
abstuvo de votar por 126.532.330 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iii) el
accionista Banco Itai Corpbanca por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de
votar por 812.030 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iv) el accionista Banco
de Chile por Cuenta de Terceros se abstuvo de votar por 813.415.229 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; v) el accionista Valores Security S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 314.629.992 acciones por no contar con instrucciones al efecto; vi) el
accionista Banchile Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 878.419.560 acciones
por no contar con instrucciones al efecto; vii) el accionista Euroamérica Corredores de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 2.021.560 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
viii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por
410.762.428 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ix) el accionista Consorcio
Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 257.858.990 acciones por no contar con
instrucciones al efecto; x) el accionista Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 109.830.549 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xi) el
accionista Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa se abstuvo de votar por 162.900.579
acciones por no contar con instrucciones al efecto; xii) el accionista BCI Corredor de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 545,322,020 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
xiii) el accionista BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por
529.148.161 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xiv) el accionista Santander
Corredores de Bolsa Limitada se abstuvo de votar por 275.829.639 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; xv) el accionista BNP Paribas Securities Services Sociedad
Fiduciaria se abstuvo de votar por 249.152.506 acciones por no contar con instrucciones al
efecto; xvi) el accionista Nevasa S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 700.684
acciones por no contar con instrucciones al efecto; y xvii) el accionista BancoEstado S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 56.614.224 acciones por no contar con
instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa
constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las Administradoras de
Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes autorizados, todos quienes
estan presentes en esta Junta.

Secretario:

ii) Reduccion del acta a escritura publica y poderes.

Se propone facultar para la reduccién a la escritura publica a los sefiores Oscar Hasbiin Martinez,
Roberto Larrain Sdenz y Felipe Larrain Tejeda para que, actuando indistintamente uno cualquiera
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de ellos, reduzcan a escritura pablica, en todo o parte, el acta de esta Junta; y facultar al sefior
Gerente General para comunicar los acuerdos adoptados en la misma como Hecho Esencial, de
conformidad con lo dispuesto en la normativa legal y reglamentaria vigente.

Presidente:
Se somete a votacion la proposicion precedente. Si no hay observaciones, se tendré por aprobada.

Finalmente, la Junta --con el voto favorable de 43.889.186.570 acciones, representativas del
85,520835% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, y con la abstencion
de 4.787.324.198 acciones-- aprobé la propuesta anterior, dejandose constancia de lo
siguiente: i) el accionista Banco Santander por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se
abstuvo de votar por 53.373.717 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ii) el
accionista Banco Santander por Cuenta de HSBC Bank PLC London Client Account se
abstuvo de votar por 126.532.330 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iii) el
accionista Banco Itai Corpbanca por Cuenta de Inversionistas Extranjeros se abstuvo de
votar por 812.030 acciones por no contar con instrucciones al efecto; iv) el accionista Banco
de Chile por Cuenta de Terceros se abstuvo de votar por 813.415.229 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; v) el accionista Valores Security S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 314.629.992 acciones por no contar con instrucciones al efecto; vi) el
accionista Banchile Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 878.419.560 acciones
por no contar con instrucciones al efecto; vii) el accionista Euroamérica Corredores de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 2.021.560 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
viii) el accionista BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por
410.762.428 acciones por no contar con instrucciones al efecto; ix) el accionista Consorcio
Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por 257.858.990 acciones por no contar con
instrucciones al efecto; x) el accionista Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa se
abstuvo de votar por 109.830.549 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xi) el
accionista Larrain Vial S.A, Corredora de Bolsa se abstuvo de votar por 162.900.579
acciones por no contar con instrucciones al efecto; xii) el accionista BCI Corredor de Bolsa
S.A. se abstuvo de votar por 545.322.020 acciones por no contar con instrucciones al efecto;
xiii) el accionista BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. se abstuvo de votar por
529.148.161 acciones por no contar con instrucciones al efecto; xiv) el accionista Santander
Corredores de Bolsa Limitada se abstuvo de votar por 275.829.639 acciones por no contar
con instrucciones al efecto; xv) el accionista BNP Paribas Securities Services Sociedad
Fiduciaria se abstuvo de votar por 249.152.506 acciones por no contar con instrucciones al
efecto; xvi) el accionista Nevasa S.A. Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 700.684
acciones por no contar con instrucciones al efecto; y xvii) el accionista BancoEstado S.A.
Corredores de Bolsa se abstuvo de votar por 56.614.224 acciones por no contar con
instrucciones al efecto.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa
constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las Administradoras de
Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes autorizados, todos quienes
estan presentes en esta Junta.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto preciso de la convocatoria de esta Junta, y agradeciendo
la presencia de los accionistas, se da por terminada esta Junta, siendo las 9:21 horas,
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Francisco Pérez Mackenna
Presidente

Nombre: !

Nombre: PaBLO BAVER N
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